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Semana 27 Direccion de Analisis
Macroeconémico y Sectorial

Temas en Encuesta de Opinién Empresarial — Mayo 2026

esta edicion: En mayo de 2026, el indice de Confianza Comercial (ICCO) se ubicé en 20,5%, lo que

represent6 una disminucién de 1,3 puntos porcentuales (pps) respecto al mes previo (ICCO abril

1. Encuesta de 2026: 21,8%). La menor confianza comercial se explicdé por una caida de 7,5 pps en la
inic percepcion de la situacion econdmica actual de la empresa o negocio, compensada
pinion g
Empresarial _ parcialmente por un aumento de 2,5 pps en las expectativas de la situacion econémica para el
M 2026 préximo semestre y una reduccion de 1,0 pp en el nivel de existencias. Frente al mismo mes del
ayo afo anterior, el ICCO disminuy6 0,5 pps (ICCO mayo 2025: 21,0%).
2. Tasas de Grafico 1. indice de Confianza Comercial (ICCO)
Interés PM3: promedio mdvil de 3 meses.
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

Gréfico 2. indice de Confianza Industrial (ICl)
PM3: promedio movil de 3 meses.
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Por su parte, el indice de Confianza Industrial (ICl) se situd en -2,9% para el mes de mayo de
2026, mostrando una disminucion de 1,0 pp frente al mes anterior (ICI abril 2026: -1,9%). La
variacion mensual negativa de la confianza industrial en mayo se explicé por un incremento de
4,2 pps en el nivel de existencias y una caida de 2,1 pps en las expectativas de produccién para
el proximo trimestre, compensada parcialmente por un aumento de 3,1 pps en el volumen actual
de pedidos. Frente al mismo mes de 2025, el ICI disminuyd en 9,0 pps (ICl mayo 2025: 6,1%).

Respecto al moédulo trimestral, la utilizacion de la capacidad instalada en la industria para el mes
de mayo fue de 72,3%, con un aumento de 1,4 pps frente a febrero de 2026. Asimismo,
respecto a las condiciones econémicas y sociopoliticas para la inversion, en mayo se mejoré la
percepcion para ambos indicadores, con un aumento de 2,2 pps para las condiciones
economicas y 3,3 pps para las sociopoliticas, en comparacién con febrero de 2026.

Por su parte, se presentd un deterioro en la percepcion de la situacién econémica actual del
sector construccidon y en las expectativas de construccion para el proximo trimestre, mientras
que la percepcioén del ritmo del sector mejord relativo al trimestre anterior.
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El 3 de julio, el indice del mercado bursatil colombiano aumenté en
0,42% respecto a la semana anterior, y se ubicé en 2.295,7.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia

El 3 de julio, los precios del petréleo WTI (68,69 USD/barril) y del
Brent (71,21 USD/barril) registraron disminuciones semanales de
9,5% y 5,2%, respectivamente.

Precio del petréleo (USD/barril)
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Fuente: Bloomberg.

El 3 de julio, el precio del oro registré6 un aumento semanal de 2%,
llegando a un valor de $4.125,7 USD/onza.
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Fuente: B

oomberg.

La tasa representativa del mercado vigente para el 3 de julio, se

ubicé en $3.357,8 con una apreciacion de 2,21% frente a la semana
anterior.
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Fuente: Banco de la Republica

El 26 de julio, las tasas de los TES a 1 afio y 5 afios disminuyeron
semanalmente en 12 pbs y 0,4 pbs, respectivamente, mientras que a
10 afio aumento en 0,1 pbs, respectivamente.
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Fuente: Banco de la Republica.

El 2 de julio, el indicador de riesgo pais presenté una disminucion
semanal en Brasil (-6,3 pbs), Colombia (-1,5 pbs), Peru (-3,5 pbs),
Chile (-5,1 pbs) y México (-2,6 pbs), respectivamente.
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El 3 de julio, el indice bursatil Dow Jones tuvo aumento de
1,97% frente a la semana anterior y se ubico en 52.900,1.

indice Dow Jones (DJI)

El 3 de julio, el indice bursatil S&P 500 tuvo un aumento de 1,76%
frente a la semana anterior y se ubicé en 7.483,24.
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Fuente: Bloomberg.

El 3 de julio, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostré un aumento
semanal de 3,1% y se ubicd en 6.412,7.

indice Euro Stoxx 50

Fuente: Bloomberg.

El 3 de julio, el indice VIX mostré una reducciéon semanal de -2,6% y
se ubico en 15,8.

indice VIX (CBOE)
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Fuente: Bloomberg. Fuente: CBOE
El 3 de julio, la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3  El 3 de julio, el indice del délar (DXY) registré un disminucién de
meses, registraron un reduccion semanal en 0,2 pbs. Mientras los -0,52% frente a la semana anterior y se ubicé en 100,9.
bonos a 6 meses y un afio aumentaron O pbs y 0,4 pbs,
respectivamente.
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Fuente: U.S Treasury.
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