Encuesta Industrial: situacion
'y perspectivas de la industria
manufacturera

A. Introduccion

A continuacion se presenta un anélisis
del comportamiento de la industria ma-
nufacturera nacional durante el primer
semestre de 1975 y de las perspectivas
‘para el segundo semestre, con base en la
informacién recolectada en la séptima
Encuesta Industrial de FEDESARRO-
LLO. En el Gltimo nimero de COYUN-
TURA ECONOMICA (Vol. V, No. 3) se
dieron a conocer resultados preliminares
de esta encuesta.

B. Metodologia

Como es usual, desde el punto de vista
estadistico la empresa se define como la
unidad economica que bajo una misma
direccion y control se dedica a la pro-
ducciéon de bienes mas o menos homo-
géneos, de cuyas actividades se llevan
registros independientes.

Los resultados de la presente encuesta
estan basados en informaciones obte-
nidas de 111 empresas que en 1974
empleaban 97.763 trabajadores y cuya

produccion tuvo un valor de $ 36.183
millones. Ello equivale al 22.7% del
empleo y al 31.3% de la produccion total
de la industria manufacturera nacional
en 1973, segin el Departamento Admi-
nistrativo Nacional de Estadistica, por-
centajes que indican un nivel de repre-
sentatividad de la muestra bastante
aceptable (cuadro VI.1). Los resultados
de esta encuesta se consideran indicati-
vos del comportamiento de la gran in-
dustria uUnicamente, dado que aquellas
empresas cuya produccion representé un
98% del total en la muestra, ocupan un
promedio de 1.081 personas cada una.

La representatividad al nivel de cada
uno de los sectores incluidos, puede
considerarse satisfactoria en términos de
produccion y de ventas internas. Sin
embargo, no ocurre lo mismo en el caso
de las exportaciones, especialmente
porque la industria azucarera tiene una
alta participacion, lo cual distorsiona los
resultados tanto del sector de alimentos
como del agregado total. Por esta razon,
se excluyeron para el analisis de las
ventas externas las exportaciones de
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CUADRO VI-1

REPRESENTATIVIDAD Y COMPOSICION DE LA MUESTRA
(porcentajes)

Participacion de
la muestra en la

Distribucion del valor
de la produccion

Codigo produccion Industria
CIIU  Sector Industrial industrial Encuesta manufacturera
31 Productos alimenticios, bebidas y

tabaco 18.7 19.8 33.4
32 Textiles, prendas de vestir e in-

dustrias del cuero 44.6 28.8 20.4
33 Industrias de la madera y sus : ;

productos, incluidos muebles 24.7 1.0 1.3
34 Papel y sus productos, imprentas

y editoriales 67,2 12.8 6.0
35 Sustancias y productos quimicos

derivados del petréleo y el carbon

de caucho y plasticos 20.7 12.5 19.0
36 Productos minerales no metalicos 34.7 4.5 4.1
37 Industrias metalicas basicas 50.9 5.3 33
38 Productos metalicos, maquinaria

y equipos de transporte 38.5 15.4 12.5

Industria manufacturera fabril 31.3 100.0 100.0

Fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial - Primer Semestre de 1975.
“La Industria en Colombia 1973: Avance de la Muestra Anual Manufacturera por Agrupaciones
Industriales y Areas Metropolitanas”, Boletin Mensual de Estadistica, No. 283, febrero 1975.

azucar, obteniéndose asi una mejor
aproximacion al comportamiento ya
observado segun registros de exporta-
cion' .

C. Produccion y ventas

El comportamiento de la industria
durante el primer semestre de 1975 se

caracterizé por una baja apreciable en el

volumen de la produccion, al compararlo
con el obtenido en el primer semestre de
1974. El cuadro VI.2 permite identificar
aquellos sectores que registraron una

! COYUNTURA ECONOMICA, Vol. V. No. 3, pp.

34-40.

menor produccion valorada a precios
corrientes. Al ser aislado el efecto del
cambio en los precios, se obtiene que
unicamente el sector de alimentos
aumento su producciéon en términos
reales, en tanto que los demas acusaron
bajas que van desde un 5.5% en las in-
dustrias metalicas basicas, hasta un
27.5% en las industrias de productos
minerales no metalicos, con el resultado
final de una baja en la produccion real de
la industria manufacturera del orden del
9.3%*.

& Algunas cifras de esta version definitiva-difieren de

los resultados preliminares presentados en el
cuadro II.4 de la pasada entrega de COYUNTURA
ECONOMICA, por dos razones: la inclusion de
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CUADRO VI-2

VARIACION NOMINAL EN EL VALOR DE LA PRODUCCION Y ESTIMATIVOS DE VARIACION
REAL: PRIMER SEMESTRE 1975-PRIMER SEMESTRE 1974
(porcentajes)

Codigo Variacion Cambio en Variacion
CIIU  Sector Industrial nominal prf:cios1 real
31 Productos alimenticios, bebidas y tabaco 32.6 25.6 5.6
32 Textiles, prendas de vestir e industrias del

cuero —13.1 8.6 —20.0
33 Industrias de la madera y sus productos, in-

cluidos muebles 4.1 2553 —16.9
34 Papel y sus productos, imprentas y editoriales 3271 42.0 -7.0
35 Sustancias y productos quimicos derivados

del petrdleo y el carbon de caucho y plasticos - 1.5 26.3 —19.6
36 Productos minerales no metalicos ¥ —1.8 36.2 —27.5
37 Industrias metalicas basicas 25.2 325 —5.5
38 Productos metalicos, maquinaria y equipos de

transporte 17.1 31:9 —11.2

Industria manufacturera fabril® 13.4 24.7 —9:3

l‘mnle FEDESARROLLO. Encuesta Industrial - Primer Semestre 1975.
Calculados con base en los indices de precios al por mayor del Banco de la Republica correspon-

dientes a la produccion industrial nacional.

A%

precios (p) mediante la ecuacion: r = T 1.

p

industrial nacional en 1973, segin el DANE.

Las ventas domésticas, con un creci-
miento nominal cercano al 15%, debie-
ron bajar en términos reales, aunque en
menor proporcion que la produccion.
Las ventas totales, es decir, las domés-
ticas mds exportaciones crecieron adn
menos en términos nominales en vista de
la disminucion observada en estas ulti-
mas, como se refleja en el cuadro VI.3 al
ser excluida la industria azucarera®. Tal
comportamiento de las ventas, unido a

empresas adicionales y la utilizacion de indices de
precios mas depurados para deflactar los valores a
precios corrientes.

Segin INCOMEX, hasta junio de este ano el valor
de los registros de exportaciones de manufacturas

bajaron cerca del 20.5% con relacién al mismo
periodo de 1974.

La tasa de variacion real (r) se calcula con base en las tasas de variacion nominal (v) y de cambio en

Promcdios ponderados con base en la participacion de cada sector en el valor de la produccion

las predicciones de la Gltima encuesta de
FEDESARROLLO en el sentido de que
la gestion empresarial durante 1975 se
orientaria mas hacia la liquidacion de
inventarios que hacia el incremento de la
produccion, explican el que ésta ultima
hubiese bajado en forma tan apreciable.

Los planes de produccion y las ventas
domésticas proyectadas para el segundo
semestre de 1975, que se traducen en
incrementos del 15.6% y el 19.4% res-
pectivamente, con relacion a igual pe-
riodo de 1974, son sintomas de una re-
lativa recuperaci()n, toda vez que la
tendencia que mostraron los precios
durante el primer semestre y lo que se
espera para el segundo, deja margen para
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CUADRO VI-3

VARIACION EN LAS VENTAS A PRECIOS CORRIENTES: PRIMER SEMESTRE 1975-PRIMER
SEMESTRE 1974

(porcentajes)
Codigo Ventas Ventas
CIIU  Sector Industrial domésticas Exportaciones totales
31 Productos alimenticios, bebidas y
tabaco 27.5 (30.0)" 330.2 (138.9)" 43.7 (31.2)"
32 Textiles, prendas de vestir e in-
dustrias del cuero 2.6 =35.7 =-5.7
33 Industrias - de la madera y sus
productos, incluidos muebles —12.5 —50.8 —14.5
34 Papel y sus productos, imprentas
y editoriales 27.5 76.9 317
35 Sustancias y productos quimicos
derivados del petréleo y el carbon
de caucho y plasticos —1.4 —60.0 —5.2
36 Productos minerales no metalicos 6.9 —31.4 4.9
37 Industrias metalicas basicas 12:2 —75.9 9.3
38 Productos metalicos, maquinaria
y equipos de transporte 26.6 130.9 28.5
Industria manufacturera fabril® 14.9 (15.8)" 14.9 (—18.3)" 18.2 (14.0)"

’

Fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial - Primer Semestre 1975.
Las cifras entre paréntesis excluyen las ventas internas y externas de azGcar.
Para las ventas domésticas y las totales se ponder6 cada sector por su participacion en la
produccion industrial nacional en 1975 segin el DANE.

un crecimiento (véase cuadro VI.4). Sin
embargo, no se alcanzaria a compensar el
crecimiento negativo que arrojo el sector
industrial en el primer semestre, por lo
que seria necesario un repunte bastante
mayor a lo esperado para que en el ano
completo la produccion real resulte su-
perior a la de 1974.

A continuacion se identifican algunas
de las causas que incidieron en la activi-
dad de los principales sectores industria-
les. En primer lugar, la excepciéon que
constituye el ramo de alimentos desde el
punto de vista de su mejor comporta-
miento relativo, puede atribuirse, en
principio, a la baja elasticidad ingreso de
su demanda, lo cual significa que en pe-
riodos en los cuales se presentan reduc-

ciones en la demanda agregada, el
consumo de alimentos se ve menos
afectado que el de otros productos in-
dustriales. Por otra parte, las medidas
orientadas a influenciar los patrones de
consumo y de produccion de la sociedad
colombiana, particularmente a través de
la Reforma Tributaria, pueden haber
favorecido a este sector. Las exporta-
ciones constituyeron otro factor de
expansion, aunque resultaron inferiores a
las realizadas en el segundo semestre de
1974 y se concentraron en la industria
azucarera®.

El aumento considerable de las exportaciones de
alimentos manufacturados en el primer semestre de
1975 con relacion a igual perfodo del ano anterior,
corresponde en un 94% al aztcar. En la encuesta se
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CUADRO VI-4

VARIACION PROYECTADA EN PRODUCCION Y VENTAS: SEGUNDO SEMESTRE 1975-
SEGUNDO SEMESTRE 1974

(porcentajes)

Cédigo
CIIU  Sector Industrial Produccion Ventas domésticas Exportaciones
31 Productos alimenticios, bebidas y

tabaco 24.1 24.3 —26.7
32 Textiles, prendas de vestir e in-

dustrias del cuero v 12.4 21.4 48.7
33 Industrias de la madera y sus pro-

ductos, incluidos muebles v, 18.8 8.1 138.9
34 Papel y sus productos, imprentas

y editoriales 6.5 1.3 42.7
35 Sustancias y productos quimicos

derivados del petréleo y el carbon

de caucho y plasticos v —3.6 10.2 =53.9
36 Productos minerales no metalicos 28.8 25,1 —62.2
37 Industrias metélicas bésicas v —5.4 —2.8 —57.3
38 Productos metdlicos, maquinaria

y equipos de transporte v 33.0 31.3 26.1

Industrta manufacturera fabril® 15.6 * 19.4 4.5

Fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial - Primer Semestre 1975.
Para produccién y ventas domésticas se ponderd cada sector por su participacion en la produccion

industrial nacional de 1973, segun el DANE.

El comportamiento del sector textil,
uno de los mas afectados por el receso
industrial, obedece principalmente a la
crisis observada en los mercados interna-
cionales desde fines de 1974. En efecto,
dado que en los ultimos anos las expor-
taciones fueron un factor determinante
en su expansion, la reduccion de éstas en
el segundo semestre de 1974 afecto sig-
nificativamente los niveles de produc-
cion®. Sin embargo, para el segundo

incluyeron 6 ingenios, los cuales realizaron en 1974
el 93% de las exportaciones del sector en la mues-
tra. Este sesgo no se presenta en las otras variables
que se analizan: por ejemplo, las ventas domésticas
de azicar sélo representan el 23% de las del sector.

Las exportaciones de la industria textil represen-
tada en la muestra ascendieron a $ 1.073 millones
en el primer semestre de 1974, cifra que equivale al
24% de las ventas totales en ese mismo periodo.

semestre los empresarios esperan una
importante reactivacion en las ventas,
tanto domésticas como de exportacion,
suficiente para evacuar inventarios y
recuperar el ritmo de produccion. Este
optimismo se vio reforzado por el apoyo
financiero de considerable magnitud que
el gobierno otorgd a los textileros, en
vista de la importancia del sector dentro
de la actividad industrial del pais®.

Este porcentaje se redujo al 15% para el primer
semestre de 1975, al reducirse las exportaciones en
un 42%.

Mediante Resolucién No. 43 de agosto de 1975 la
Junta Monetaria ordend la creacion de un cupo de
crédito hasta por US$ 28 millones ($ 888 millones
al cambio vigente a finales de agosto) para présta-
mos a un ano e interés del 7% anual, en beneficio
de las empresas productoras de textiles y confec-
ciones, con el fin de cubrir obligaciones externas
contraidas para financiar futuras exportaciones.
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El sector de papel, imprentas y edito-
riales registr6 uno de los mas altos in-
dices de crecimiento nominal tanto en
producciéon como en ventas (cuadros
VI.2 y VL3). Sin embargo, fue superior
el alza de los precios, lo que indica dis-
minuciéon real en ambas variables. El
menor dinamismo se origin6 en el mer-
cado doméstico, ya que las exportacio-
nes tuvieron un apreciable incremento,
debido principalmente a las ventas de
carton. Las ventas domésticas proba-
blemerite se vieron afectadas por la
menor actividad general que se registrd
en la industria y en el comercio.

En lo que respecta al sector de pro-
ductos quimicos, se observa una baja
apreciable en su produccion real y dis-
minuciones importantes tanto en las
ventas domésticas como en las exporta-
ciones. Ademas de una baja en la de-
marida, existen otros factores que expli-
can tal comportamiento. En primer
lugar, la rama de sustancias y productos
quimicos se vi6 seriamente afectada por
el exceso de oferta de fertilizantes que se
presentd como consecuencia del gran
volumen de importaciones realizadas en
el pasado reciente, entre otras razones,
por las expectativas no confirmadas
posteriormente, de escasez mundial y de
alza en los precios internacionales. En
segundo lugar, la produccion de refina-
dos del petroleo, que representa alrede-
dor del 20% de la produccion del sector
quimico, también se redujo sensible-
mente como resultado de la declinacion
en la produccién de los crudos con que
operan las refinerfas’.

La baja del 27.5% en la produccion
real de minerales no metalicos es fiel re-
flejo de la caida vertical que durante el
primer semestre se registro en la activi-
dad edificadora, segin se desprende del

Para mayor informacion sobre este aspecto véase
COYUNTURA ECONOMICA, Vol. V, No. 3, pp.
18-21.
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movimiento de licencias de construccion
en ese periodo. La produccion de ce-
mento, que desde los primeros meses de
1975 mostraba niveles inferiores a los del
ano pasado, se redujo aiin mas en los dos
ultimos meses a raiz de la huelga na-
cional que paralizo la industria. durante
la mayor parte de mayo y junio; esto
ultimo contribuy6 a que la mayoria de
las empresas registrara niveles normales
de inventarios de productos terminados
al finalizar el semestre.

Por ultimo, la escasa actividad del
sector de la construccion conjuntamente
con la menor demanda inducida a raiz de
la baja en la produccion real de las in-
dustrias de productos metalicos, maqui-
naria y equipo de transporte, deben
explicar en gran parte el comportamien-
to de las industrias metalicas basicas.

D. Inventarios
1. Productos terminados

Los cambios en los niveles de los in-
ventarios reflejan, en los distintos sec-
tores industriales, los fenémenos ya
anotados en la seccion anterior (cuadro
VL.5). En el sector de alimentos es noto-
rio el predominio de los niveles normales
y bajos, "habiendo incluso mejorado la
posicion en junio de 1975 con respecto a
diciembre de 1974. En el sector de texti-
les, por el contrario, aumento6 el nimero
de empresas que registran inventarios
altos.

En el sector de papel, imprentas y
editoriales, donde hay predominio de los
niveles altos, no hubo cambios notorios,
lo cual es consistente con el comporta-
miento similar observado en produccion
y ventas, ya que ambas crecieron en la
misma proporcion a precios corrientes
(véase cuadros VI.2 y VL.3).

Las dificultades por las cuales atraveso
el sector de productos quimicos se con-
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CUADRO VI-5

NIVEL DE LOS INVENTARIOS DE PRODUCTOS TERMINADOS
(porcentajes)

En 31 de Dic. de 1974

En 30 de Jun. de 1975

Cédigo Nor- Nor-
CIIU  Sector Industrial Altos males Bajos  Altos males Baios
31 Productos alimenticios, bebidas y

tabaco 9.2 73.0 17.8 7.7 77.9 14.4
32 Textiles, prendas de vestir e indus-

trias del cuero 45.0 28.3 26.7 65.1 28.5 6.4
33 Industrias de la madera y sus pro-

ductos, incluidos muebles 30.2 50.7 19.1 34.0 47.0 19.0
34 Papel y sus productos, imprentas y

editoriales 61.0 29.2 9.8 61.0 31.6 7.4
35 Sustancias y productos quimicos

derivados del petrdleo y el carbon

de caucho y plasticos 33.0 65.8 1.2 79.8 20.2 =
36 Productos minerales no metalicos 15.6 55.1 29.9 311 39.0 29.9
37 Industrias metalicas basicas = 96.5 3.5 100.0 - -
38 Productos metalicos, maquinaria y

equipos de transporte 88.4 4.6 7.0 22.0 75.7 2.3

Total para la muestra 39.0 45.9 15.1 46.7 45.3 8.0

Fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial - Primer Semestre 1975.
Nota: Las respuestas de cada empresa se ponderaron por su participacion dentro de la produccion del
sector a que pertencce en el primer semestre de 1975. Para el total se repite el procedimiento a nivel

sectorial.

firman al observar la evolucion de los
inventarios. Es asi como las empresas
que reportaron niveles altos pasaron de
constituir el 33% del total en diciembre
de 1974 al 80% en junio de 1975. Esta
situacion explica la baja que se proyecta
en la produccion para el segundo semes-
tre (cuadro VI.4).

En la rama industrial de minerales no
metalicos, la huelga de los trabajadores
del cemento evitd la acumulacion de
inventarios en junio de 1975.

De otra parte, los mayores niveles de
inventarios en el sector de metalicas ba-
sicas, son el resultado de una actividad
productora que no se ajust6 al compor-
tamiento de las ventas. En efecto, mien-
tras la produccion a precios corrientes se

incrementd en 25.2%, las ventas totales
solo crecieron 9.3% (cuadros VI.2 y
VI1.3). Teniendo en cuenta que el ano se
inici6 con Inventarios normales, es ex-
plicable que se proyecte una menor
produccion para el segundo semestre.

Finalmente, para productos metalicos,
maquinaria y equipo de transporte se
observa un mayor dinamismo de las
ventas totales que permitié a buena parte
de las empresas ajustar sus inventarios a
niveles normales.

2. Materias primas

Los inventarios de materias primas
durante ¢l primer semestre se mantu-
vieron, para el total de la muestra, en
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NIVEL DE LOS INVENTARIOS DE MATERIAS PRIMAS

(porcentajes)

En 31 de Dic. de 1974

En 30 de Jun. de 1975

Cadige : Nor- Nor-
& seerinduuial Altos  males Bajos Altos males Bajos
31 Productos alimenticios, bebidas y

tabaco 19.9 74.9 5.2 12.7 80.6 6.7
32 Textiles, prendas de vestir e indus-

trias del cuero 59.4 31.7 8.9 34.5 55.4 10.1
33 Industrias de la madera y sus pro-

ductos, incluidos muebles 7.9 59.4 32.7 4.8 74.9 20.3
34 Papel y sus productos, imprentas y

editoriales 70.9 242 26.9 94.2 0.5 5.3
35 Sustancias y productos quimicos

derivados del petrdleo y el carbon

de caucho y plasticos 52.5 45.5 2.0 84.9 15.1 0
36 Productos minerales no metalicos 0 91.5 8.5 48.4 51.4 0.2
37 Industrias metalicas basicas 31.0 69.0 0 31.0 62.2 6.8
38 Productos metalicos, maquinaria y

equipos de transporte 21.9 34.9 43.2 45.8 53.4 0.8

Total para la muestra 43.2 38.9 17.9 50.5 44.3 5.2

Fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial - Primer Semestre 1975.
Nota: cada empresa se ponderd por su participacion en las compras de materias primas del sector
respectivo en el primer semestre de 1975. Para el total se repite el procedimiento a nivel secto-

rial.

niveles relativamente altos (cuadro VI.6).
Los sectores que mas afectaron esta si-
tuacion fueron los de textiles, papel y
productos quimicos. Esta situacion
obedece a la baja actividad productiva
observada durante el semestre, asi como
a los altos niveles de inventarios a fines
de 1974, lo cual es consecuencia del gran
aumento registrado en las importaciones
de insumos ocasionadas por las rebajas
arancelarias, la mayor liberalidad en la
aprobacion de licencias y probable-
mente, las expectativas de un mayor
ritmo de depreciacion de la tasa de
cambio y de alza en los precios interna-
cionales® .

B Segiin INCOMEX, el valor de los registros de

importacion correspondientes a las secciones de
textiles y sus manufacturas, minerales, productos

E. Empleo y salarios
1. Empleo

Entre junio de 1974 y junio de 1975
el empleo industrial creci6 solamente en
1.6%, aumento éste que para la mayoria
de los sectores debe atribuirsele al se-
gundo semestre de 1974, durante el cual
se registrO un crecimiento del 2.0%

(cuadro VI.7).

En el primer semestre del presente afio
el empleo bajo en 0.4%, tendencia que
concuerda con el comportamiento de la
produccion real. Es de anotar que los
niveles de empleo se mantuvieron bajos

quimicos, materias plasticas y artificiales y pastas
de papel y sus manufacturas, fue en 1974 un 61.1%
superior al del ano anterior.
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CUADRO VI-7
VARIACION EN EL PERSONAL OCUPADO
(porcentajes)
Semestre
Total Proyeccion

Codigo Junio 74- Diciembre 74-  Junio 74- Junio 75-
CIIU  Sector Industrial diciembre 74 junio 75 junio 75 diciembre 75
31 Productos alimenticios, bebidas

y tabaco 0.3 5.0 5.4 0.9
32 Textiles, prendas de vestir e

industrias del cuero =10 —38.1 —4.1 0.4
38 Industrias de la madera y sus

productos, incluidos muebles =24 —0.6 -3.0 2.4
34 Papel y sus productos, impren-

tas y editoriales 2.0 3.1 5.1 3.2
35 Sustancias y productos quimi-

cos derivados del petroleo y el

carbdn de caucho y plasticos 5.5 —4.7 0.6 1.2
36 Productos minerales no meta-

licos 3.6 2.9 6.6 2.5
37 Industrias metalicas basicast 0.9 0.8 J 157 —0.1
38 Productos metalicos, maquinaria

y equipos de transporte 5 ~=1.8 5.8 6.3

Industria manufacturera fabril’ 2.0 —-0.4 1.6 2.0

Fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial - Primer Semestre 1975.
Se pondera cada sector por su participacion en el empleo industrial total en 1973, segin el DANE.

durante la mayor parte del semestre y
mostraron un ligero incremento en los
dos ultimos meses?. Esto explica en
parte el que sectores como papel y sus
manufacturas y minerales no metalicos,
muestren aumento en el personal
ocupado.

El comportamiento del empleo indus-
trial durante el primer semestre reviste
un doble problema: en primer lugar,
sugiere un aumento del desempleo ur-
bano comparable al crecimiento de la

9 i 5 . .
En mayo y junio el empleo industrial se

incrementé en 1.8% con relacion al promedio
mensual de los cuatro meses anteriores. DANE,
Avance la muestra mensual de industria manufac-
turera - 142 establecimientos, Boletin Mensual de
Estadisticas, No. 290, septiembre 1975, p. 50.

fuerza de trabajo, mas ain si se tiene en
cuenta lo acontecido en el sector de la
construccion; y en segundo lugar, por
registrarse en la gran industria crea la
preocupacion por lo que ha podido
suceder en la pequena y mediana em-
presa, donde se presume que es menos
fuerte el poder sindical y donde las
empresas estan en menor capacidad de
mantener trabajadores ociosos, asi sea
transitoriamente.

2. Salarios

El cuadro VI.8 relaciona los cambios
en el nivel de salarios de empleados y
obreros durante el primer semestre y sus
proyecciones para el segundo. En pro-
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CUADRO VI-8
VARIACION EN LOS SALARIOS NOMINALES DURANTE 1975
(porcentajes)
Emplcadosl Obreros'

Codigo Enero- Junio- Enero- Junio-
CIIU  Sector Industrial junio diciembre* junio diciembre*
31 Productos alimenticios, bebidas y

tabaco 14.9 3.8 12.6 6.1
32 Textiles, prendas de vestir e in-

dustrias del cuero 6.3 4.0 5.5 5.2
33 Industrias de la madera y sus

productos, incluidos muebles 15.0 4.0 12.9 4.1
34 Papel y sus productos, imprentas

y editoriales 16.9 17.3 12.7 17.2
35 Sustancias y productos quimicos

derivados del petroleo y el carbon

de caucho y plasticos 14.8 10.2 11.9 15.6
36 Productos minerales no metalicos 19.6 5.2 20.8 4.5
37 Industrias metalicas basicas 26.1 — 24.4 3.6
38 Productos metalicos, maquinaria

y equipos de transporte 5.1 13.6 5.5 15.1

Industria manufacturera fabril 11.5 7.3 10.2 9.0

Fuente FEDESARROLLO, Encuesta Industrial - Primer Semestre 1975.
Cada empresa se pondera por su participacion en el nimero de empleados y obreros del sector en

junio de 1975, respectivamente.

Proyeccion.

medio, se perfila un aumento anual de
los salarios industriales del orden del
19.6% para empleados y del 20.1% para
obreros, lo cual supone, dado el proceso
inflacionario, que no habria cambios de
importancia con relacion al nivel que
tenian los salarios reales al comenzar el
afno. Se observa, de otra parte, que la
mayoria de las empresas hizo los rea-
justes durante el primer semestre, el
resto planeaban hacerlo en la segunda
mitad del afo.

El bajo crecimiento en los salarios del
sector textil, es consecuente con el
hecho de haber sido éste, el mas afectado
por la recesion. Dado que dicho sector es

Cada sector se pondera por su participacion en el empleo industrial en 1973, segin el DANE.

el que mayor participacion tiene en el
empleo industrial, su comportamiento
determino niveles promedios de incre
mento en los salarios por debajo de los
que registraron todos los demas sectores.
En efecto, a los sectores distintos del
textil corresponde en promedio un
aumento del 23.7% para empleados y del
24.2% para obreros durante 1975. Es
decir, se obtienen crecimientos del 3.1 y
3.5% en los salarios reales para cerca del
70% de los trabajadores de la gran in-
dustria, al suponer una tasa de inflacion
del 20% anual y siempre y cuando se
cumplan los reajustes previstos para el
segundo semestre.
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F. Precios

1. Precios de venta

Los precios de venta para el mercado
doméstico (cuadro VI.9) mostraron en el
primer semestre una tendencia de mo-
derado crecimiento en relaciéon con las
tasas registradas en periodos anteriores.
De cumplirse las expectativas para el
segundo semestre, se obtendria un cre-
cimiento promedio del 14.2% en el curso
del ano, con incrementos menores para
los textiles, los quimicos y el papel, que
precisamente se destacaron en el ano
anterior por el alto crecimiento de sus
_ precios, y en éste, por el descenso en su

65

presentaron los mayores aumentos
fueron alimentos, minerales no metali-
cos, metalicas basicas, maquinaria vy
equipo de transporte.

La desaceleracion del crecimiento en
los precios de venta de la produccion
industrial durante el primer semestre
puede atribuirse en parte a la menor
demanda reflejada en las ventas, y tam-
bién, a la reduccion en la tasa de creci-
miento de los precios de materias primas,
tal como se muestra en la seccion si-
gulente.

En cuanto, a los precios de exporta-
cion, se registro durante el primer se-

ritmo de actividad. Los sectores que  mestre una baja promedio del 16.4%,
CUADRO VI-9
VARIACION EN PRECIOS DE VENTA, 1975
(porcentajes)
Precios nacionales’ Precios de cxportaciénl

Codigo I 11 I 11
CIIU  Sector Industrial Semestre Semestre* Semestre Semestre*
31 Productos alimenticios, bebidas y

tabaco 10.8 7.8 -47.7 —6.3
32 Textiles, prendas de vestir e indus-

trias del cuero 2.5 4.5 0.3 6.2
33 Industrias de la madera y sus pro-

ductos, incluidos muebles 49 8.7 6.2 16.0
34 Papel y sus productos, imprentas y

editoriales 6.2 1.9 5.5 0.2
35 Sustancias y productos quimicos

derivados del petroleo y el carbon

»  de caucho y plasticos 4.8 0.9 —37.6 -~

36 Productos minerales no metalicos 14.3 7.5 0.7 0.4
37 Industrias metalicas basicas 20.3 1.1 — —-10.0
38 Productos metalicos, maquinaria y

equipos de transporte 8.9 14.4 9.7 8.5

Industria manufacturera fabril 7.7 6.0 --16.4 0.8

Fucnte FEDESARROLLO, Encuesta Industrial - Primer Semestre 1975.
Cada empresa se ponderd por su participacion dentro de la muestra, durante 1974, en las ventas
domésticas y de exportacion de su sector, respecuvamente Para el total se repite el procedimiento

a nivel sectorial.
Proyeccion.
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que obedece a las disminuciones ocurri-
das en los sectores de alimentos (azucar
en particular) y de productos quimicos.
Para el segundo semestre se proyectan
incrementos en textiles, madera y pro-
ductos metalicos, y estabilidad o baja en
los sectores restantes para un promedio
de 0.8% de aumento.

2. Precios de materias primas

Para las materias primas nacionales se
contabiliz6 durante el primer semestre

un aumento promedio del 12.5% en los

precios, ligeramente superior al corres-
pondiente a las de origen extranjero, las
cuales registraron un 11.1% (cuadro
VI.10).

Al comparar estos resultados con los
de las encuestas de 1974, se observa que
las presiones inflacionarias por el lado de

COYUNTURA ECONOMICA

los costos han cedido notoriamente,
tanto en el ambito doméstico como en el
internacional, aunque sus niveles siguen
siendo altos para la mayoria de los sec-
tores industriales.

Entre las importaciones con destino al
sector de alimentos, se destaca la baja en
los precios del cacao, mientras que en el
comportamiento del sector de minerales
no metalicos incidi6 notablemente el
alza en los precios de materias primas
para los productos de asbesto-cemento.

Si bien en todos los sectores se obser-
va que los precios de venta crecieron
menos que los de las materias primas que
utilizan, el diferencial es mayor para
textiles, madera y muebles, papel y pro-
ductos quimicos. Es probable que los
controles de precios hayan tenido alguna
incidencia en este comportamiento; sin
embargo, en el cuadro VI.6 se aprecia

CUADRO VI-10
VARIACION EN PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS EN EL PRIMER SEMESTRE DE 1975
(porcentajes)
Cédigo . .
CIIU  Sector Industrial Nacionales Importadas
31 Productos alimenticios, bebidas y tabaco 14.9 —0.3
32 Textiles, prendas de vestir e industrias del cuero 9.5 91
33 Industrias de la madera y sus productos, incluidos
muebles 15.1 14.3
34 Papel y sus productos, imprentas y editoriales 12.0 9.0
35 Sustancias y productos quimicos derivados del
petroleo y el carbon de caucho y plasticos 13.4 14.9
36 Productos minerales no metalicos 15.9 27.2
37 Industrias metalicas basicas 26.9 16.7
38 Productos metdlicos, maquinaria y equipos de
transporte 9.0 11.6
Industria manufacturera fabril 12.5 11.1

Fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial - Primer Semestre 1975.
La variacion registrada para cada empresa, se pondera por su participacion dentro de las compras de
materias primas nacionales e importadas respectivamente del sector a que pertenece durante el
primer semestre de 1975. Para el total se repite el procedimiento a nivel sectorial.
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como los sectores nombrados, con
excepcion de madera y muebles, se des-
tacaron por el predominio de niveles
altos de inventarios de materias primas
tanto al principio como al final del se-
mestre, lo que permite afirmar que los
mayores precios de compra apenas tu-
vieron un impacto marginal en los costos
de produccion.

G. Inversion y fuentes financieras

En el cuadro VI.11 se relacionan los
valores de la inversion realizada por las
empresas de la muestra durante el primer
semestre de 1974 y 1975 y lo proyec-
tado para el segundo semestre. Solo se
observaron incrementos significativos en
los sectores del papel, minerales no me-

talicos, y las industrias metalicas basicas,
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destacandose el primero de ellos por la
cifra proyectada para el segundo semes-
tre. Para el total de la muestra se obtuvo
un crecimiento nominal de la inversion
del orden del 17.7%, cifra que implica
disminucion en términos reales dado el
mayor costo de los activos fijos (véase
nota al cuadro VI.11)'°.

De otra parte, el cuadro VI.12 mues-
tra la importancia relativa de las distintas
fuentes utilizadas para financiar la inver-
sion. Es ostensible el predominio de las
utilidades reinvertidas, los créditos de
fomento a través de instituciones espe-
cializadas, y los créditos de la banca

% De acuerdo al Banco de la Republica, el indice de
precios al por mayor de los bienes de capital crecio
en promedio un 31.9% entre el primer semestre de
1974 y el primer semestre de 1975.

CUADRO VI-11

INVERSION REALIZADA A PRECIOS CORRIENTES
(miles de pesos)

Proyeccion

Codigo I Semestre I Semestre Variacion II Semestre
CHIU  Sector Industrial 1974 1975 % 1975
31 Productos alimenticios, bebidas y

tabaco 233.094 175.083 —24.9 185.723
32 Textiles, prendas de vestir e in-

dustrias del cuero 199.925 212.036 6.1 105.562
33 Industrias de la madera y sus

productos, incluidos muebles 25.268 15.559 —38.4 9.100
34 Papel y sus productos, imprentas

y editoriales 140.835 276.789 96.5 382.925
35 Sustancias y productos quimicos

derivados del petroleo y el carbon

de caucho y plasticos 120.091 98.304 —18.1 161.962
36 Productos minerales no metalicos 57.391 127.501 19222 111.997
37 Industrias metalicas basicas 91.691 191.400 108.7 175.000
38 Productos metalicos, maquinaria

y equipos de transporte 115.255 61.059 —47.0 65.164

: i v
Total para la muestra 983.550 vV  1.157.731 17.7! 1.197.433

Fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial - Primer Semestre, 1975.

Al ponderar por la participacion de cada sector en la produccion total de la industria manufac-
turera, se obtiene una disminucién del 2.5% en la inversion realizada.



CUADRO VI-12

FUENTES PARA LA INVERSION REALIZADA EN EL PRIMER SEMESTRE!

(porcentajes)
Crédito de Reinversion Crédito

Codigo bancos Créditos de Emision de Emision de de Crédito extra- Otros
CIIU  Sector Industrial comerciales fomento acciones bonos utilidades externo bancario recursos Total
31 Productos alimenticios,

bebidas y tabaco 26.7 44.9 0.2 0.8 13.8 - 4.1 9.5 100.0
32 Textiles, prendas de ves-

tir e industrias del cuero 14.8 27.5 — — 31.8 21.2 2.6 2.1 100.0
33 Industrias de la madera y

sus productos, incluidos

muebles 10.5 62.0 - — 17.6 7.8 = 2.1 100.0
34 Papel y sus productos,

imprentas y editoriales 76 35.1 - - 51.1 4.8 - 1.4 100.0
35 Sustancias y productos

quimicos derivados del

petroleo y el carbon de

caucho y plasticos 14.4 30.9 0.3 - 41.8 0.1 = 125 100.0
36 Productos minerales no

metalicos 18.7 19.1 = - 7.9 38.1 2.3 159 100.0
37 Industrias metalicas ba-

sicas 0.5 - ~— - 62.3 34.0 &5 3.2 100.0
38 Productos metalicos,

maquinaria y equipos de

transporte 32.1 1.9 - — 45.2 . — 20.8 100.0

Industria manufacturera

fabril 15.0 26.3 0.1 0.1 36.7 13.4 1.4 7.0 100.0

Fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial - Primer Semestre 1975.
Distribucion porcentual de la inversion realizada en el primer semestre de 1974 y 1975 seguin el origen de los recursos.
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comercial. La reducida participacion de
los valores bursatiles (emision de ac-
ciones y bonos) no es un fendémeno
nuevo, pero guarda relacion con los re-
sultados financieros de las sociedades
mas importantes que indican, en con-
junto, una disminucion del cociente uti-
lidad/ventas netas' ' .

H. Perspectivas del sector industrial

El cuadro VI.13 refleja la opinion de
los industriales en relacién con las ten-
dencias futuras de su sector en lo tocante
a las principales variables de la actividad
economica, independientemente de la
situacion de su propia empresa. A con-
tinuacion se presenta el resumen de tales
opiniones.

1. Volumen de la produccion

Mas del 52% de los empresarios coin-
ciden en esperar incrementos reales en la
produccion, lo cual indica que en general
hay confianza en que los factores adver-
sos que afectaron la actividad productiva
durante el primer semestre no prevalece-
ran en el futuro inmediato. A nivel de
sectores vuelve a destacarse el rubro de
papel, imprentas y editoriales, cuyo
optimismo ya se ha manifestado en
cuanto a la inversion. La dispersion de
las opiniones que se observan en los
sectores quimico, de minerales no meta-
licos y metalicas basicas, podria ser
consecuencia de las diferencias de
opiniéon entre los productores de mate-
rias primas y aquellos que producen
bienes finales, ya que ambos pueden no
coincidir en sus ciclos de produccion.

2. Volumen de las exportaciones

Aunque una relativa mayoria coincide

' Yéase COYUNTURA ECONOMICA, Vol. V, No.
3, cuadro IL.1.
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en expectativas favorables, también se
refleja cierto grado de incertidumbre en
concordancia con las bruscas fluctua-
ciones que recientemente han sido ob-
servadas en los mercados internacionales.
En este sentido, se destacan las ramas de
textiles, de productos quimicos y de
metalicas basicas. Por el contrario, hay
un mayor grado de confianza en la
expansion de las exportaciones de ma-
dera y muebles, papel y sus productos,
minerales no metalicos (probablemente
relacionada con la apertura de mercados
para el cemento en Venezuela y Ecua-
dor), productos metalicos, maquinaria y
equipo de transporte.

3. Nivel general de precios

Las opiniones de los empresarios in-
dican que aun subsisten expectativas de
inflacion en la mayoria de los sectores
industriales. Sin embargo, es probable
que los incrementos que se vislumbran
sean de magnitud moderada, en vista de
las proyecciones que se hicieron para el
segundo semestre (véase cuadro VI.9).
Adicionalmente, si se comparan los re-
sultados de esta encuesta con los obte-
nidos en la correspondiente a 1974, se
encontrara que las expectativas de infla-
cion se han reducido considerablemente,
por cuanto en dicha oportunidad fue
practicamente unanime la opinion en
torno a la tendencia alcista' 2.

4. Nivel general de salarios y empleo

La opinion de que los salarios nomi-
nales continuaran creciendo en todas las

'2 yéase COYUNTURA ECONOMICA, Vol. V, No.
2, cuadro III.10. Los resultados no ponderados de
dicho cuadro, para hacerlos comparables con los de
esta entrega, senalan que el 80.4% de los empre-
sarios opinaba en favor de la tendencia al alza en
los precios. Se observa también que los partidarios
de la tendencia estable o la baja se concentraron en
las empresas que menor peso tienen dentro de la
produccion industrial.



CUADRO Vi-13

PERSPECTIVAS DE LA INDUSTRIA A CORTO PLAZO1
(cifras porcentuales)

Volumen de Volumen de las Nivel general Nivel general Nivel de
Codigo la produccion exportaciones de precios de salarios empleo
CIIU  Sector Industrial
A E B A E B A E B A E B A E B

31 Productos alimenticios,

bebidas y tabaco 57.1 49.2 08 351347010 17.6) 52.4 47.6 0 857 143 0 250 650 10.0
32 Textiles, prendas de

vestir e industrias del

cuero 55.0 25.0 - 20.0 40.0 20.0 40.0 50.0 50.0 0 85.7 14.3 0 9.5 66.7 125.8
33 Industrias de la madera

y sus productos, in-

cluidos muebles 6255881 25 B0 5 ORS00 N1 2. h IS 75 REN6 9.5 825104 ] 2.5 50 5. - = SS9 5. =S 2.6 SN 0520 S8 S 7 -5 RS /b
34 Papel y sus productos,

imprentas y editoriales 87.5 125 0 429 42:9 " 142 =50.0 50.0 0 8755 Wl 2:5 0 62:5 25 08125
35 Sustancias y productos

quimicos derivados del

petroleo y el carbon de

caucho y plasticos 38R SIS RS0 7 0L 38 BEE0.7 8 SIS R QRS 6627 0.0 08l ] 1 ST 635 08 5 0 33.3 61.1 5.6
36 Productos minerales no

metalicos 46:20 01154 S 3RIGEER70.0 = 2010 10108 =583 %3 303 83 69.2 3038 0 154 769 7l
37 Industrias metalicas

basicas 338083300 43,30 = 83.8 = 3830 338 66.7 333 0 66.7 « 33.3 0 58.3 33,8 33.5
38 Productos metalicos,

maquinaria y equipos

de transporte 444033 3599056 30 U3 13N S80S 9 5 667 278 56 72D 0 38.9:= 9H0.0 =1

Total para la muestra 52.3 284 193 444 293 263 58.3 37.1 46 789 20.2 0.9 275 57.8 14.7

Fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial - Primer Semestre 1975.

A= Tendencia al alza
E=  Estabilidad.
B=  Tendencia a la baja.

Los porcentajes indican la forma como se distribuye la opinion de los empresarios que respondieron en cada sector.
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ramas industriales esta muy generalizada.
Esto puede tomarse como un indicio de
que se espera un comportamiento rela-
tivo de precios y salarios menos desfa-
vorable para la clase trabajadora que en
el pasado, al menos en la parte relacio-
nada con la actividad industrial.

Por dltimo, las expectativas respecto
al nivel de empleo agrupan el mayor
nimero de empresarios alrededor de la
estabilidad, con la sola excepcion del
sector de papel y sus productos, lo que
es explicable por los comentarios hechos

71

en las secciones anteriores. Para los
sectores restantes este resultado es
también consistente con el comporta-
miento observado en torno a otras va-
riables. En efecto, el bajo ritmo de la
inversion, asi como la menor produccion
realizada sin recurrir al licenciamiento
masivo del personal, permiten afirmar
que la reactivacion de la industria se
proyecta basicamente con las actuales
disponibilidades de mano de obra y de
capacidad instalada, lo que se traduciria
en un reducido impacto sobre los ac-
tuales niveles del empleo industrial.





