Encuesta de Opinion Empresarial

Septiembre 2022 ll‘ FEDESARROLLO

Centra de Ihvestigacion Econdmica y Social

En septiembre del afno 2022, el indice de Confianza Comercial (ICCO) se ubicé en
23,4%, lo que representa una reduccion de 3,5 pps frente al mes anterior y
represento la cifra mas baja en lo corrido del ano. La disminucion de este
indicador respecto al mes de agosto se explico principalmente por la reduccion
de 13,1 pps en la percepcidon para los proximos seis meses de la empresa y, en
menor medida, de 1,6 pps en la percepcion de la situacion al momento de
responder la encuesta. No obstante, el nivel de existencias de las empresas del
pais se redujo en cerca de 4,3 pps.

Por su parte, el indice de Confianza Industrial (ICl) se situé en 7%, disminuyendo
levemente en 0,1 pps respecto al mes inmediatamente anterior, y de igual forma,
es el valor mas bajo del ano 2022. Esta variacion se atribuye al aumento en el
nivel de existencias en 2,3 pps y la reduccion de 0,1 pps en las expectativas de
produccion para el proximo trimestre. Lo anterior se presentd a pesar del
incremento de 2,1 pps en el volumen actual de pedidos de las empresas del
sector.

Las expectativas de generacion de empleo del sector industrial para el proximo
trimestre disminuyeron en 1,8 pps en comparacion con el trimestre abril — junio
(5,2% en septiembre vs 7,0% en junio del ano 2022). Por su parte, la percepcion
de los industriales sobre la presencia de actividades de contrabando se ubico en
0,5%, lo cual constituye un aumento de 7,6 pps respecto al trimestre anterior,
aunque permaneciendo igual a los niveles presentados el mismo trimestre
analizado para el ano 2021.
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indice de Confianza Comercial - ICCO

En septiembre de 2022, el indice de Confianza Comercial (ICCO) se ubicé en 23,4%, lo
que representa una disminucion de 3,5 pps frente al mes anterior y una disminucién de
16,9 pps respecto a septiembre del ano inmediatamente anterior. En el mes de
septiembre se presentd el valor del ICCO mas bajo en lo corrido del ano.

Grafico 1. indice de Confianza Comercial (ICCO)
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

El ICCO reune tres elementos: la percepcion de la situacion economica actual de la
empresa o negocio, el nivel de existencias' y las expectativas sobre la situacion
econdmica para el proximo semestre. Los resultados para septiembre de 2021y 2022 se
presentan en el Cuadro 1.

Cuadro 1. Evolucion de los Componentes del ICCO

2021 2022
Componente (Balance, %) ] .
Septiembre Agosto Septiembre
Situacidén econdmica actual de empresa o negocio 63,7 61,9 60,3
Nivel de existencias -3,0 13,9 9,6
Expectativas de situacién econdmica para el proximo 54,2 32,7 19.6
semestre
indice de Confianza Comercial - ICCO 40,3 26,9 23,4

Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

! Tanto a los industriales como a los comerciantes se les pregunta si el nivel de existencias es alto, bajo o normal y el
balance es la diferencia entre el porcentaje de encuestados que respondieron que es “alto” y aquellos que senalaron que

es “bajo.” Una disminucidn en el balance equivale a una mejoria, ya que los empresarios perciben menores niveles de
inventarios.
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De acuerdo con los resultados del mes de septiembre, la disminucion en la confianza de
los comerciantes respecto al mes anterior obedecié a una desmejora de 13,1 pps en las
expectativas que tienen las empresas frente a su situacion econémica en los préximos
seis meses. El menor valor en el ICCO también es explicado por una disminucién de 1,6
pps en la pregunta sobre la situacién econdmica que dichas empresas consideraron al
momento de responder la encuesta. En términos anuales, la caida en la confianza de los
comerciantes se explico por el incremento de 12,6 pps en el nivel de existencias y por la
caida en 34,6 pps sobre la percepcién econdmica que tienen para el préximo semestre.

indice de Confianza Industrial - ICI

El indice de Confianza Industrial (ICl) se situd en 7% para el mes de septiembre del 2022,
evidenciando una disminucion de 0,1 pps respecto al mes anterior y una disminucion
de 13,3 pps frente al mismo mes del ano 2021 (Grafico 2). Por su parte, el promedio
movil trimestral alcanzo el 7,9% y registré una caida de 1,5 pps frente al mismo indicador

para el mes de agosto. El ICl se encuentra en los niveles mas bajos presentados en lo
corrido del ano.

Grafico 2. indice de Confianza Industrial (ICl)
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

El ICI esta conformado por tres componentes: nivel de existencias, volumen actual de
pedidos y expectativas de produccion para los proximos tres meses. Los resultados
para septiembre de 2021 y 2022 se presentan en el Cuadro 2.

Cuadro 2. Evolucion de los componentes del ICI

2021 2022
Componente (Balance, %) . .
Septiembre Agosto  Septiembre
Nivel de existencias -9,2 2,0 4,3
Volumen actual de pedidos 6,6 -6,3 -4,2
Expectativas de produccion para el proximo trimestre 45,3 29,7 29,6
indice de Confianza Industrial - ICI 20,4 71 7.0

Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.
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La disminucién en la confianza industrial en el mes de septiembre se explica por una
leve caida en las expectativas de produccion para el proximo trimestre (0,1 pps referente
al mes anterior), asi como el aumento de 2,3 pps en el nivel de existencias de productos
terminados sin vender (Grafico 3). En términos anuales, la disminucidon de la confianza
industrial estuvo relacionado con la reduccion de 10,8 pps y de 15,7 pps en el volumen
actual de pedidos y en las expectativas de produccion para el préximo trimestre,
respectivamente. Asi mismo, la variacion anual se explicd por el aumento de 13,5 pps
en el nivel de existencias.

Grafico 3. Componentes del ICI
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C. Expectativas de produccion para el proximo trimestre
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.
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Modulo Trimestral: Expectativas de Empleo y Percepcion de Contrabando?

En septiembre, las expectativas acerca del niumero de personas empleadas para el
proximo trimestre fueron de 5,2%, lo cual representa una disminucién de 1,8 ppsy 12,5
pps frente al trimestre anterior y el mismo trimestre de 2021, respectivamente (Grafico
4). Los resultados desagregados muestran que el 16,1% de los encuestados cree que la
generacion de empleo en la industria durante el proximo trimestre aumentara, cerca del

73% afirma que se mantendra igual, mientras que el 10,8% de los encuestados considera
que el empleo disminuira.

Grafico 4. Expectativas de empleo en la industria
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

La percepcién de los empresarios sobre la presencia de contrabando en la industria tuvo
un balance de 0,5% en septiembre de este ano, lo cual representa un aumento de 7,6
pps con respecto al dato de junio. No obstante, el resultado permanecio igual a los
niveles presentados en septiembre de 2021. En particular, 19,3% de los encuestados
manifestd que el contrabando en el trimestre junio — septiembre aumento con relacion
al trimestre anterior, 62% sostuvo que se mantuvo igual, mientras que el restante 18,7%
considero que fue inferior en las actividades econdmicas similares (Grafico 5).

2 La Encuesta de Opinion Empresarial contiene un médulo trimestral en el cual se indaga acerca de la percepcion de los
empresarios sobre las expectativas de empleo y la percepcion de contrabando en la industria.
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Grafico 5. Percepcion sobre el contrabando en actividades similares
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

Contactenos si desea acceder a los resultados
desagregados por region, sector industrial y

ll‘ otras preguntas de la encuesta
FEDESARROLLO +57 1 3259777 ext. 340

comercial @fedesarrollo.org.co

Eahtreddélnvestigacidn Econdmica y Social

Publicado el 26 de octubre de 2022

Comentarios a Paula Alejandra Gonzalez Diaz: pgonzalez@fedesarrollo.org.co
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