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En esta edició n de Próspectiva Ecónó mica, se analizan lós principales resultadós ecónó micós de 

2025, así  cómó las próyecciónes de Fedesarrólló para 2026 y lós pró ximós an ós en te rminós de 

crecimientó ecónó micó, inflació n, sectór externó y cuentas fiscales. Este ana lisis abarca las 

implicaciónes de lós desarróllós recientes y las perspectivas en el cóntextó internaciónal y 

dóme sticó, destacandó lós retós cóyunturales y estructurales que enfrenta la ecónómí a 

cólómbiana. 

Contexto internacional: tormenta en el Golfo, nubarrones para Colombia 

En el primer trimestre de 2026, la ecónómí a mundial enfrentó  un chóque geópólí ticó de gran 

magnitud asóciadó al escalamientó militar en Oriente Medió, que elevó  la aversió n glóbal al riesgó 

y aumentó  lós preciós del petró leó y del carbó n. En este cóntextó, Fedesarrólló próyecta un 

crecimientó mundial de 3,3% en 2026, pór encima del 3,1% previstó en la edició n anteriór, aunque 

tódaví a inferiór al prómedió histó ricó de 3,7%. De manera cónsistente cón este panórama, el 

crecimientó de lós sóciós cómerciales de Cólómbia disminuirí a ligeramente a 2,7% durante 2026. 

Bajó este escenarió, el preció prómedió del petró leó Brent se ubicarí a en US$ 78,1 pór barril y el 

del carbó n cólómbianó en US$ 106,0 pór tónelada, ambós pór encima de ló previstó anteriórmente. 

Nó óbstante, Cólómbia seguirí a enfrentandó una reducció n en la próducció n mineró energe tica, 

cón una próducció n petrólera prómedió de 733 mil barriles diariós en 2026 y una próducció n de 

carbó n de 53,1 millónes de tóneladas. Pór su parte, la tasa de cambió prómediarí a $3.900 en 2026. 

Aunque el pesó ha móstradó una apreciació n impórtante en ló córridó del an ó, lós riesgós fiscales, 

la incertidumbre asóciada al cicló electóral y el chóque geópólí ticó ejercerí an presiónes de 

depreciació n en el segundó semestre. 

Crecimiento económico: resultados 2025 y proyecciones 

En 2025, la ecónómí a cólómbiana creció  2,6%, pór encima del 1,5% óbservadó en 2024. Desde el 

enfóque de la óferta, este resultadó óbedeció  principalmente al dinamismó del cómerció, la 

administració n pu blica y las actividades artí sticas, mientras que la minerí a y la cónstrucció n 

cóntinuarón restandó al crecimientó. Desde el enfóque de la demanda, la expansió n estuvó 

impulsada pór el cónsumó pu blicó y privadó, que crecierón 4,2% en cónjuntó, al tiempó que la 

inversió n apenas creció  1,3%. En este cóntextó, la tasa de inversió n se ubicó  en 16,0% del PIB, el 

nivel ma s bajó de lós u ltimós 20 an ós, ló que cónstituye el principal cuelló de bótella para acelerar 

el crecimientó de medianó plazó. 

Para 2026, Fedesarrólló próyecta un crecimientó de 2,6% en el escenarió central, cón un rangó 

entre 2,3% y 2,7%, sujetó a riesgós a la baja en lós sectóres agrópecuarió, industrial y de la 

cónstrucció n, y a riesgós al alza en las actividades prófesiónales y artí sticas. En el escenarió central 

el crecimientó seguirí a apóyadó en el cónsumó, cón un crecimientó de 3,4%, mientras que la 

fórmació n bruta de capital fijó crecerí a apenas 1,2%, afectada pór tasas de intere s ma s altas, el 

impuestó al patrimónió, la incertidumbre de pólí tica ecónó mica y mayóres cóstós labórales. En el 



 

mercadó labóral, la tasa de desempleó prómedió cayó  a 8,9% en 2025, peró la calidad del empleó 

sigue siendó una debilidad: el empleó infórmal creció  3,1% y explicó  una parte impórtante de lós 

nuevós puestós de trabajó, ló que limita la mejóra estructural del mercadó labóral. 

Economía regional: proyecciones 2025 y 2026 

Fedesarrólló estima que el crecimientó de 2025 móstró  una marcada heterógeneidad regiónal. 

Bógóta , cón 3,1%, la regió n Central, cón 2,9%, y la Pací fica, cón 2,7%, liderarón la expansió n 

naciónal, impulsadas pór el dinamismó de las actividades artí sticas, cómerciales y de 

administració n pu blica. En cóntraste, la Oriental, cón 2,1%, el Caribe, cón 2,0%, y Amazóní a 

Orinóquí a, cón 1,7%, crecierón pór debajó del prómedió naciónal, reflejandó su mayór expósició n 

a la minerí a y a la cónstrucció n. Esta heterógeneidad tambie n se óbservó  en el tercer trimestre de 

2025, cuandó Bógóta  creció  4,5%, la regió n Central 3,7% y la Pací fica 3,7%, mientras que Amazóní a 

Orinóquí a registró  una cóntracció n de 1,6%. 

Para 2026, la próyecció n de crecimientó naciónal se revisó  a la baja desde 2,9% hasta 2,6%. En 

lí nea cón este ajuste, Bógóta  pasarí a a crecer 3,1%, la regió n Central 3,0%, la Pací fica 2,9% y el 

Caribe 2,1%, mientras que la Oriental se ubicarí a en 2,4% y Amazóní a Orinóquí a en 2,0%. La 

revisió n respónde, principalmente, al deterióró de las perspectivas agrópecuarias pór lós chóques 

clima ticós y a una pólí tica mónetaria ma s restrictiva, que móderarí a el cónsumó privadó y la 

inversió n. A pesar de elló, Bógóta  y las regiónes Central y Pací fica cóntinuarí an liderandó el 

crecimientó regiónal durante 2026. 

Inflación y política monetaria: persistencia inflacionaria y mayores tasas en 2026 

En febreró de 2026, la inflació n anual se ubicó  en 5,29%, una reducció n de 0,06 puntós 

pórcentuales frente a eneró, peró un aumentó de 0,01 puntós pórcentuales respectó a febreró de 

2025. Cón este resultadó, la inflació n acumuló  55 meses cónsecutivós pór encima del rangó meta 

del Bancó de la Repu blica. Las mayóres presiónes próvinierón de lós serviciós, cuya inflació n anual 

alcanzó  6,45%, impulsada pór la indexació n al incrementó de 23% del salarió mí nimó y una brecha 

pósitiva del próductó. Tambie n se óbservarón presiónes en alimentós, cón una inflació n de 5,84%, 

asóciadas a cóndiciónes clima ticas adversas y mayóres preciós de fertilizantes. En cóntraste, la 

inflació n de reguladós móstró  cierta móderació n, favórecida pór la reducció n de $500 en el preció 

de la gasólina a cómienzós de febreró. 

En este cóntextó, el Bancó de la Repu blica incrementó  su tasa de pólí tica mónetaria en 100 puntós 

ba sicós en eneró de 2026, lleva ndóla a 10,25%. Fedesarrólló próyecta que la inflació n cerrara  2026 

en 6,23%, 1,32 puntós pórcentuales pór encima de ló estimadó en la edició n anteriór, y que 

permanecera  pór fuera del rangó meta tambie n en 2027, cuandó cerrarí a en 4,82%. La 

cónvergencia al 3,0% sóló se alcanzarí a en 2030. En lí nea cón este escenarió, la tasa de 

intervenció n aumentarí a 125 puntós ba sicós adiciónales durante 2026 y cerrarí a el an ó en 11,50%. 

Política fiscal: actualización del Plan Financiero 2026 y riesgos fiscales en el 

mediano plazo 

Al cierre de 2025, el de ficit tótal del Góbiernó naciónal central se ubicó  en 6,4% del PIB, pór debajó 

del 6,7% registradó en 2024 y del 7,1% próyectadó en el Marcó Fiscal de Medianó Plazó de 2025. 

Sin embargó, esta mejóra óbedeció  principalmente a la reducció n del pagó de intereses derivada 



 

de las óperaciónes de manejó de deuda, y nó a una córrecció n estructural del balance fiscal. De 

hechó, el de ficit primarió aumentó  hasta 3,5% del PIB, cónvirtie ndóse en el terceró ma s altó de 

este sigló, mientras que la deuda neta apenas se redujó a 58,5% del PIB. Así , las óperaciónes de 

manejó de deuda aliviarón transitóriamente el de ficit tótal y la deuda, peró trasladarón mayóres 

cargas de intereses hacia lós an ós siguientes. 

Para 2026, Fedesarrólló estima un de ficit de 6,7% del PIB en ausencia de medidas de ajuste, pór 

encima del 5,1% previstó pór el Góbiernó en la Actualizació n del Plan Financieró. De nó 

implementarse medidas córrectivas en el medianó plazó, lós elevadós de ficits primariós llevarí an 

la deuda neta a una trayectória creciente que superarí a el lí mite de la regla fiscal hacia 2030. En 

cóntraste, el escenarió central de Fedesarrólló incórpóra un ajuste acumuladó cercanó a 3% del 

PIB, suficiente para estabilizar la deuda a partir de 2029. Nó óbstante, el cumplimientó plenó de la 

regla fiscal en 2028 requerirí a una cónsólidació n superiór a 4% del PIB.  

Sector externo: ampliación del déficit comercial y menores ingresos netos para 

2026 

En 2025, el déficit de cuenta corriente se amplió a 2,4% del PIB, por encima del 1,7% registrado 

en 2024. Este deterioro obedeció, principalmente, a un aumento de 1,0 punto porcentual del PIB 

en el déficit de la balanza comercial de bienes, parcialmente compensado por una mejora de 0,1 

puntos porcentuales en la balanza de servicios y por una reducción de 0,3 puntos porcentuales en 

el déficit de renta factorial. En la cuenta financiera, las entradas netas de capital aumentaron hasta 

2,0% del PIB, pero la composición del financiamiento externo se volvió menos favorable: la 

inversión extranjera directa cayó 16,2% frente a 2024 y su cobertura del déficit externo se redujo 

de 2,0 veces a 1,1 veces, mientras que la inversión extranjera de cartera aumentó 538,3%, 

elevando la dependencia de flujos potencialmente más volátiles. 

Para 2026, Fedesarrollo proyecta que el déficit de cuenta corriente aumente a 2,8% del PIB. Este 

resultado reflejaría una moderación del superávit de transferencias corrientes, una ampliación del 

déficit de renta factorial y un balance comercial todavía presionado por el mayor dinamismo de la 

demanda interna. En particular, las importaciones crecerían 6,1%, por encima del crecimiento de 

las exportaciones, que se ubicaría en 3,3%. Aunque se espera una leve recuperación de la inversión 

extranjera directa, la economía colombiana seguiría enfrentando una mayor vulnerabilidad 

externa por la combinación de un déficit más amplio y una estructura de financiamiento menos 

estable. 


