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A. Introduccion

A continuacion se presenta un ana-
lisis del comportamiento de la indus-
tria manufacturera durante el afio de
1975 y de sus perspectivas para 1976,
con base en la informacion obtenida
de la octava Encuesta Industrial de
FEDESARROLLO. Los resultados
preliminares se dieron a conocer en el
numero anterior de COYUNTURA
ECONOMICA, Vol. VI, No. 1.

B. Metodologia y caracteristicas de la
muestra

La unidad de muestreo, la empresa,
se define como la unidad econdémica
que, bajo una misma direccion o con-
trol, se dedica a la produccién de bie-
nes de caracter relativamente homo-
géneo, para los cuales se llevan regis-
tros independientes. La informacion
que constituye la base del analisis en
esta ocasion, se obtuvo de 110 em-
presas que respondieron la encuesta
en el tiempo acordado para ello. Su
produccion a precios corrientes en
1974 constituyo el 23 % del total de
la produccion de la industria manu-
facturera fabril en dicho afo, segin el

@

uesta Industrial

DANE!/. La muestra incluye un con-
junto de empresas cuya produccion
conforma un alto porcentaje del to-
tal nacional en los sectores de: texti-
les, prendas de vestir e industrias del
cuero; papel y sus productos, impren-
tas y editoriales; productos minerales
no metalicos; industrias metalicas
basicas; y productos metalicos, maqui-
naria y equipo de transporte. Para
los demas sectores, las conclusiones
deben tomarse con mayor cautela
(cuadro VIIL.1). En general, la encues-
ta refleja principalmente el comporta-
miento de la gran industria y en me-
nor grado el de la mediana; el 81 %
de las empresas que respondieron ocu-
paban en 1975 mas de 100 trabaja-
dores, y el 68 % de ellas realizaron,
en dicho ano, ventas superiores a
$100 millones.

C. Evolucion industrial durante 1975
1. Analisis global

a. Produccion, ventas e inventarios

Como se aprecia en el cuadro VIII.2,
el valor de la produccion de la indus-

4 DANE, “Encuesta Anual Manufacturera,

1974”, Boletin Mensual de Estadistica No.
293, Bogota, diciembre de 1975.
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CUADRO VIII- 1
REPRESENTATIVIDAD Y COMPOSICION DE LA MUESTRA
(porcentajes)
Distribucién del valor de
la produccion
Participacion
de la muestra En la

Codigo Sector Industrial en la Enla industria
CIIU produccion muestra manufactureral
31 Productos alimenticios, bebidas y ta-

baco 13.6 18.6 31.9
32 Textiles, prendas de vestir e industrias

del cuero 34.4 27.5 18.6
33 Industrias de la madera y sus produc-

tos, incluidos muebles 15.3 0.9 1.3
34 Papel y sus productos, imprentas y edi-

toriales 42.2 12.0 6.7
35 Sustancias y productos quimicos, deri-

vados del petroleo y del carbon, de

caucho y plasticos 19.1 16.5 20.2
36 Productos minerales no metdlicos 32.3 5.6 4.0
37 Industrias metalicas basicas 32.1 4.8 3.5
38 Productos metalicos, maquinaria

y equipos de transporte 23.8 141 13.8

Industria manufacturera fabril 23.3 100.0 100.0

Fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial 1975.
DANE, “Encuesta Anual Manufacturera 1974, Bolet/n Mensual, No. 293, diciembre de 1975.

tria manufacturera fabril, a precios
constantes, registr6 en 1975 una dis-
minucion de 8.6 % en comparacion
con el ano anterior; esta cifra mues-
tra como la recesion por la cual atra-
vesO el sector industrial ha sido la
mas grave de los Gltimos anos. Cabe
anotar que de no haber sido por el
crecimiento registrado en el sector
de alimentos de 5.3%, la baja total
en el valor de la produccion indus-
trial hubiera alcanzado la cifra del
15% .

Los sectores que resultaron mas
afectados fueron: sustancias y produc-
tos quimicos, derivados del petrdleo
y el carbOn, de caucho y plastico; tex-

tiles, prendas de vestir e industrias del
cuero; productos minerales no metali-
cos; y productos metalicos, maquina-
ria y equipo de transporte; cuyas pro-
ducciones a precios constantes se re-
dujeron en 19.6% , 15.6% , 15.6%,
respectivamente.

Por lo demas, se observa que la re-
duccion de la produccion durante el
ano completo de 8.6% excedi6 con-
siderablemente a la disminucion pre-
sentada en las ventas, la cual fue de
solo 3.2 %. Este resultado confirma la
hipoétesis planteada en nameros ante-
riores de COYUNTURA ECONOMI-
CA, en el sentido de que la politica
de la industria durante el segundo se-



CUADRO VIII- 2

CIFRAS PRINCIPALES DE LA INDUSTRIA MANIFACTURERA EN 1975
(variacién porcentual)

Produceion! Ventas2 Porcentaje
de utilizacion
Codigo Sector Industrial Internas Exportaciones Total de la Emple04 Inversion®
Cliy Nominal Real Nominal Real Nominal Real Nominal Real capacidad
instalada3
31  Productos alimenticios, bebidas y tabaco 31.1 5.3 249 4.9 49.9 38.0 28.4 9.6 80.2 11.1 38.5
32  Textiles, prendas de vestir e industria del
cuero —~4.2 =2 hG 14.2 il 04 ~~ 31 1.6 10.4 =02 76.1 =3:57 =325
33 Industrias de la madera y sus productos,
incluidos muebles — 8.6 —14.0 — 1.6 — 165 —~19.5 —~15.6 —~9.4 — 16.3 49.2 s P G i 6334
34 Papel y sus productos, imprentas y edito-
riales 13.9 — 8.4 13.2 —10.9 47.0 13.6 16.3 8.4 76.5 0.1 75.3
35 Sustancias y productos quimicos, derivados
del petroleo y dei carbon, de caucho y plas- L3
ticos — 3.4 i B it S —24.8 0.3 14.5 s 1 — 19.6 68.2 47 —16.5
36 Productos minerales no metdlicos 12.4 =15.6 i1.0 — 185 84.5 7.6 14.8 SHERTE 72.7 0.6 33.6
37 Industrias metdlicas basicas 171 1.1 15.0 — 6.4 — 78.6 — 845 13.1 — 8.0 81.3 1.6 —228
38 Productos metdlicos, maquinaria y equipo
de transporte 15.3 —15.6 28.9 =24 38.4 36.5 29.2 =133 56.6 —13 —403
Industria manufacturera fabril 12.5 — 8.6 14.9 — 5.8 18.6 14.9 15.4 — 3.2 72.8 1.5 —14

;‘uente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial.
La variacion real se calculo tomando como base el cambio en la produccion en unidades fisicas de productos principales. los cuales representaron el 94 %, del valor total de la produccién
de las empresas encuestadas. La variacion total para el total de la industria se calcula como un promedio de la variacion sectorial, ponderado de acuerdo con la participacion de cada sec-
tor en la produccion industrial nacional en 1974, segin DANE.
La variacion total en cada sector es un promedio ponderado de las ventas internas y exportaciones de acuerdo con la participacion de cada una de ellas en el total de ventas del sector.

Para el conjunto de la Industria Manufacturera se utilizo el mismo procedimiento. Cabe anotar que empleando un sistema de ponderacion con base en la produccion industrial del sector

Para el caso de las ventas internas y en los reintegros de exportacion se obtienen resultados casi idénticos.
Seghn criterio del empresario. Cada empresa se pondera por su participacion en la produccion respectiva del sector en 1975 en la muestra.

El porcentaje de utilizacion de la capacidad instalada para el total de la industria es un promedio sectorial ponderado por la participacion de cada sector en el total de la produccién in-

dustrial nacional en 1974 segun el DANE.

Cada sector se pondera por su participacion en el empleo total industrial en 1974, segin DANE.

La variacion total para la industria es simplemente el cociente entre la suma de la inversion por sectores en 1975 con respecto a la de 1974.
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mestre de 1975 se dirigiria particu-
larmente hacia la liquidacion de
existencias acumuladas desde fines
de 1974 (cuadro VIIL.3). Al analizar
el comportamiento de los inventarios
de produccion de bienes terminados
se observa como hacia finales de 1974,
el 36.8% de las firmas se encontra-
ban, a criterio de los empresarios, con
exceso de inventarios; el 52.5% con
niveles normales de existencias, y sdlo
el 10.7% registraba inventarios bajos.
En junio de 1975, el proceso de acu-
mulaciéon alcanzé su maximo cuando
el 51.5% de las empresas se encontra-
ba con inventarios altos y el 5.1%
registraba niveles bajos de existencias.
En diciembre de 1975 la situacion ha-
bia variado considerablemente pues-
to que la reducciéon anunciada de in-
ventarios se habia llevado a cabo du-
rante el segundo semestre de 1975. En
efecto, en diciembre 31 de dicho ano
solo el 31.7% de las empresas mostra-
ba inventarios altos, mientras que el
20.8% presentaba ya niveles bajos de
existencias.

En las condiciones anteriores, era
de esperar un aumento de la capaci-
dad ociosa y una reduccion del ritmo
de inversion del sector industrial, cir-
cunstancias que efectivamente se pre-
sentaron en 1975, segun se detalla
mas adelante.

b. Capacidad utilizada e inversion

Segun se desprende del cuadro III.2,
la capacidad utilizada de la industria
manufacturera fabril considerada en
su conjunto fue, a criterio del empre-
sario, 72.8 % . Esta cifra, no estricta-
mente comparable con la de encues-
tas anteriores, es considerablemente
inferior al porcentaje de utilizacion
de la capacidad instalada del 84.3 %
en 1973, ano que se caracterizé por el
buen desempeno del sector indus-
trial2/. Cabe destacar ademas que la

2 La cifra para 1975 se encuentra sobresti-

mada puesto que no es probable que todos

COYUNTURA ECONOMICA

reduccion en la utilizacion de capa-
cidad no surgi6 como consecuencia
de aumentos en el ritmo de la inver-
sion industrial, sino de la insuficien-
cia de demanda.

Al estudiar las razones que impi-
dieron utilizar de manera mas intensi-
va la capacidad instalada y el compor-
tamiento de la inversion en 1975, se
observa como el porcentaje de empre-
sarios que considera la limitacion de
equipo como la restriccion basica para
el aumento de produccion se redujo
de 15.6% en 1974 a 12.4 %. La insu-
ficiencia de demanda fue anotada
como el factor principal de subutiliza-
cion, disminuyendo considerablemen-
te la importancia relativa, aunque no
necesariamente la incidencia absoluta,
de los problemas de liquidez y de con-
secucion de materia prima (cuadro
VIII.4). Estos resultados confirman el
hecho ya anotado de que la recesion
economica y la disminucion en la de-
manda interna fueron los principales
responsables del comportamiento de
la produccion. Asimismo, el menor
cuello de botella por el lado de la dis-
ponibilidad de materias primas con-
cuerda con el fenomeno de acumula-
cion de inventarios de las mismas y,
en alguna medida, con la mayor li-
bertad que caracteriza la politica de
comercio exterior. Finalmente, la me-
nor incidencia relativa de la escasez de
capital de trabajo como limitante de
la expansion en la utilizacion podria
asociarse parcialmente con la reforma
financiera de 1974, la cual pudo haber
inducido un aumento de la oferta de
fondos disponibles.

De nuevo el sector de alimentos se
constituye en excepcion. A pesar de
los aumentos en la inversion realizada
en el sector de 24.9% en 1974 y de
38.5 % en 19753/, la limitacion al cre-

los empresarios juzgaran el porcentaje de uti-
lizacion de capacidad con base en tres turnos
diarios. Este altimo criterio fue el utilizado en
la encuesta de 1973.

Véase cuadro VIII.2 y COYUNTURA ECO-
NOMICA, Vol. V, No. 2.



CUADRO VIII-3

NIVELES DE INVENTARIOS

Productos terminados Materias primas
Diciembre 31 /74 Junio 30/75 Diciembre 31/75 Diciembre 31/74 Junio 30/75 Diciembre 31/75
Codigo Sector Industrial Altos  Normales Bajos Altos Normales Bajos Altos Normales Bajos Altos Normales Bajos Altos Normales Bajos Altos Normales Bajos
Cc1u

31 Productos alimenticios y tabacol 1.9 91.5 6.6 13.5 84.1 2.4 11.6 65.9 22.5 20.9 70.0 9.1 12.2 75.7 12.2 12.2 79.9 8.0
32 Textiles, prendas de vestir e in-

dustrias del cuero 74.9 18.8 6.4 5.5 18.2 6.4 343 49.8 16.0 271 59.6 13.3 16.9 69.2 13.9 1.0 83.4 156
33 Industrias de la madera y sus pro-

ductos, incluidos muebles 38.1 34.2 27.7 44.9 27.4 27.7 114 88.6 0.0 8.6 69.9 21.5 8.6 69.9 21.5 0.0 34.7 A5.3
34 Papel y sus productos, imprentas

y editoriales 20.4 65.3 14.3 204 65.6 14.0 204 65.3 14.3 57.9 34.4 1.7 58.2 34.1 7.7 17.9 74.4 7.7
35 Sustancias y productos quimicos,

derivados del petroleo y del car-

bo6n, de caucho y pldsticos 20.8 69.1 10.1 76.7 21.8 1.5 56.2 32.7 11.1 35.6 62.9 1.5 64.5 33.7 1.8 57.9 39.7 2.4
36  Productos minerales no metalicos 5.7 35.9 58.4 52.3 31.2 16.5 62.7 37.3 0.0 0.0 68.9 31.1 40.1 27.1 32.8 21.2 47.9 30.9
37 Industrias metalicas basicas 0.0 96.9 3.1 73.7 23.2 3.1 73.7 23.2 31 18.6 81.4 0.0 18.6 70.9 10.5 18.6 70.9 10.5
38 Productos metdlicos, magquinaria

¥ equipo de transporte 65.8 29.1 5.1 41.2 56.7 2.1 8.7 30.5 60.8 419 9.7 48.3 43.6 56.2 0.1 4.0 78.0 17.9

Industria manufacturera fabril 36.8 52.5 10.7 51.1 43.2 5.7 31.7 47.5 20.8 341 47.2 18.7 35.7 56.2 8.1 154 72.5 12.1

Fuente; FEDESARROLLO, Encuesta Industrial.
No incluye bebidas.
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CUADRO VIII - 4

PROBLEMAS PARA LA UTILIZACION DE CAPACIDAD INSTALADA

(porcentajes)
Pueden producir mas con el Causas que impiden producir mas con el equipo disponible1
equipo disponible 1974 1975

Codigo Sector Industrial Si No
CIIU 1974 1975 1974 1975 A B C D E A B C D E
31 Productos alimenticios, bebidas

y tabaco 9.1 71.0 8.1 29.0 0.2 8.1 64.6 23.0 4.1 0.2 15.1 63.4 14.6 6.7
32 Textiles, prendas de vestir e in-

dustrias del cuero 94.0 89.0 6.0 11.0 0.1 1.9 57.4 39.2 1.4 0.9 15.2 63.2 17.7 3.0
33 Industrias de la madera y sus

productos, incluidos muebles 100.0 100.0 0.0 0.0 9.5 25.7 27.9 27.4 9.5 0.0 39.6 13.2 42.7 4.5
34 Papel y sus productos, impren-

tas y editoriales 65.7 95.0 34.3 5.0 0.3 15.9 43.6 39.9 0.3 2.8 17.9 79.3 0.0 0.0
35 Sustancias y productos quimi-

cos, derivados del petroleo y

del carbon, de caucho y plasti-

cos 73.7 97.4 26.3 2.6 0.0 35.6 52.5 11.9 0.0 0.0 6.0 64.1 9.3 20.5
36 Productos minerales no me-

talicos 93.2 6.8 0.0 0.1 59.0 15.6 25.3

49.7 50.3 0.0 13.6 69.1 17.3 0.0

37 Industrias metalicas basicas 100.0 0.0 0.0 20.3 77.3 2.4 0.0
38 Productos metilicos, maquina-

ria y equipo de transporte 100.8 100.0 0.0 0.0 1.0 36.5 60.4 2.1 0.0 0.0 1:5 73.2 18.8 6.5

Industria manufacturera fabril 85.4 87.6 14.6 12.4 1.8 17.3 56.8 22.3 1.8 0.4 11.1 65.6 73.6 9.3

Fuente. FEDESARROLLO, Encuesta Industrial.
Insuficiencia de personal y dificultades para aumentarlo.
Dificultades para conseguir materias primas.

Problemas de demanda o precios.

Problemas de liquidez o capital de trabajo

Otras causas.

5 oo

En esta ocasion se pro-ratearonlos problemas con el fin de determinar la importancia relativa de cada uno de ellos y hacerlos comparables con los de 1973, asi en cada sector el porcen-
taje de cada uno de los problemas indica su orden de importancia. La variacion total es un promedio de las variaciones sectoriales ponderado de acuerdo con la participacion de cada
sector en la produccién industrial nacional en 1974, segun DANE. Adicionalmente conviene anotar que para 1974 el sector 36 y 37 conformaron un solo sector.

8L
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ENCUESTA INDUSTRIAL

cimiento de la produccion se atribuye
a deficiencias en la oferta; el 29 % de
los empresarios anotaba las restriccio-
nes de equipo como el factor limitan-
te de la produccion, no obstante el
aumento en la utilizacidon de capaci-
dad instalada?/. Este hecho permite
identificar al sector de alimentos co-
mo un sector en expansion.

Otros sectores que registraron un
aumento en la inversion fueron el de
papel e imprentas y editoriales, y el
de minerales no metalicos. Estos
sectores, sin embargo, redujeron el
porcentaje de utilizacion de capaci-
dad; el aumento de inversion es pro-
bablemente reflejo de condiciones y
expectativas que prevalecian con an-
terioridad a la recesion de 1975 da-
dos los retardos que existen entre las
decisiones y la realizacion de la in-
version.

c. Empleo

La generacion de empleo en la gran
industria fue, como era de esperarse,
bastante reducida. De acuerdo con la
informacion de la encuesta, el empleo
total se increment6 en 1.5%, o sea
un incremento inferior al de la pobla-
cion (2.8%) y, muy probablemente
también al de la fuerza laboral. Debe
tenerse en cuenta ademas que el au-
mento del empleo se debi6o al creci-
miento del sector de alimentos y esta
estrechamente asociado con el com-
portamiento satisfactorio de la indus-
tria del azucar.

d. Precios e insumos

Al comparar las estructuras de pre-
cios de venta y los costos de produc-

& No debe olvidarse que las cifras no son estric-

tamente comparables, pero las diferencias
entre los porcentajes de utilizacion, 86.8 %
en 1973, 52.3 % en 1974 y 80.5% en el afio
anterior, permiten concluir un aumento en
la utilizacion de capacidad instalada en dicho
sector durante 1975; véase COYUNTURA
ECONOMICA, op. cit. y ENCUESTA INDUS-
TRIAL, separata, junio 1973.
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cién (cuadro VIII.5) se observa un in-
cremento en los precios de los insu-
mos durante 1975 superior al de los
precios de venta, lo cual podria haber
llevado a una reduccion en los marge-
nes de utilidades de las empresas.

Por una parte, los salarios se incre-
mentaron en 19.6 % para empleados
y en 22.2 % para obreros, lo que impli-
ca un incremento en los salarios reales
de 3.9 % y de 1.8 %, respectivamente.
Por otra, las materias primas de origen
importado registraron aumentos de
precios del orden de 17.3 % y las de
origen nacional de 19.2%, siendo
estas alzas sustancialmente inferiores a
las de 1974, que fueron de 45.29% y
42.3 % , respectivamente®/. Sin em-
bargo, debe anotarse que buena parte
de las materias primas utilizadas en la
produccion de 1975 fueron adquiri-
das a precios de 1974, como lo con-
firma la situacion de inventarios y la
menor demanda por importaciones
durante el ano pasado. En estas cir-
cunstancias, los aumentos reales de
costos para las empresas fueron supe-
riores a los indicados, aunque no se
tradujeron en presiones sobre los
precios de venta, como habia ocurri-
do en anos anteriores, dada la menor
demanda tanto externa como interna.

Adicionalmente, al estudiar los
cambios en la composicion de las
fuentes de financiacion de la inver-
sion (cuadro VIII.6), se nota un
aumento significativo en la utiliza-
cion del crédito bancario y del cré-
dito externo, mientras que la finan-
ciacion interna perdi6 importancia
relativa frente al conjunto de fuentes;
este hecho, unido a los cambios en
las tasas de interés que encarecieron
indudablemente el costo de financia-
cion y a la mayor tasa impositiva,
contribuy6é a incrementar los costos
de produccion de las empresas.

En sintesis, parece muy probable
que el conjunto de los aumentos en

Véase COYUNTURA ECONOMICA, op. cit.
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CUADRO VIII-5
VARIACIONES DE PRECIOS Y COSTOS DE INSUMOS DURANTE 1975
(porcentajes)
Codiga Seeiar fnitistrial Precios de vental Materias grima52 Salarios3
ciu Internos Exportaciones Nacionales Importadas Total ~Empleados Qbrerc

31  Productos alimenticios, bebidas y tabaco 16.1 = 55.5 23.4 18.2 22.7 20.9 24.7
32 Textiles, prendas de vestir e industrias del »

cuero 7.6 0.4 14.4 12.1 14.0 158 14.5
33 Industrias de la madera y sus productos, in-

cluidos muebles 143 7.6 22.3 13.7 22.0 17.9 18.1
34 Papel y sus productos, imprentas y editoriales 1B.0 275 23.5 20.8 229 23.1 22.3
35 Sustancias y productos quimicos, derivados

del petroleo y del carbén, de caucho y plds-

ticos 10.8 39 21.2 3.7 11.7 18.5 28.1
36 Productos minerales no metalicos 18.1 37.0 177 61.3 34.9 20.2 19.1
37 Industrias metalicas basicas 30.9 ~ 30.0 21.7 42.1 28.4 26.2 26.1
38 Productos metalicos, maguinaria y equipo

de transporte 19.8 13.4 9.6 16.3 14.1 22.6 29.1

Industria manufacturera fabril 14.7 — 9.8 19.2 17.3 18.6 19.6 22.2

ruentae: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial

La variacion total es un promedio ponderado de acuerdo con la participacion de las ventas internas y las exportaciones de cada

g sector en el total de la muestra.

La variacién a nivel de empresa se d por la partici

on de sus
La variacion para el conjunto de la industria manufacturera fabril es un p dio de las variact

internas y externas en el total de compras del sector,
sectoriales d por la

3 participacion en las compras de materias primas de cada sector en la muestra.
Cada sector se nondera por su particivacion en el empleo total industrial en 1974 sesiin DANFE

costos haya superado efectivamente
a los cambios en los precios de venta,
los cuales fueron de 14.7% en el
mercado interno y de —9.8 % en los
mercados de exportacion. El menor
margen de utilidades puede traducirse,
dependiendo de la politica de dividen-
dos de las sociedades andnimas, en
una reduccion de las ganancias rete-
nidas, lo cual como se comenta pos-
teriormente, puede incidir sobre los
niveles de inversion prospectados
para 1976.

2. Analisis sectorial

A continuacion se identifican algu-
nas de las causas que incidieron en la
actividad de los principales sectores
industriales.

a. Alimentos
Como se anotd anteriormente, la

excepcion al comportamiento indus-
trial lo constituyo el sector de alimen-

tos, cuya produccion a precios cons-
tantes se aument6 en 5.3 % . Diver-
sos factores contribuyeron a explicar
esta situacion. En primer lugar, el cre-
cimiento de la produccion agricola
gener6 excedentes que garantizaron
un adecuado suministro de materias
primas. En segundo término, la favo-
rable evolucion del aztcar en el mer-
cado internacional incidi6 en el aumen-
to de las exportaciones del sector de
alimentos. Adicionalmente, los pro-
ductos incluidos en este sector se ca-
racterizan por menores elasticidades
ingreso en relacion a los demas pro-
ductos del sector industrial, lo cual
implica que fueran menos afectados
por la baja general en la demanda
agregada®/. Por Ultimo, los cambios en
la estructura del impuesto a la ventas
alteraron la demanda por alimentos en
menor grado que la de otros sectores
industriales.

Para una discusion detallada del comporta-
miento de los alimentos y su relacion con el
ingreso véase el Informe Especial ‘“El Consu-
mo entre las Familias Urbanas de Colombia”
de esta entrega.



CUADRO VIII - 6

FUENTE DE LOS RECURSOS DE LA INVERSION REALIZADA EN 1974-1975

Crédito Crédito Emision de Emision de Crédito Crédito Crédito ex- Otros

Codigo Sector Industrial bancos comerciales fometo acciones bonos de utilidades externo trabancario recursos
e 1974 1975 74 75 74 75 74 75 74 75 4 75 74 75 74 75
31 Productos alimenticios, bebidas

y tabaco 14.7 24.3 41.0 20.4 12.8 15.7 0.0 0.0 16.6 16.6 2.9 6.4 2.3 29 98 13.8
32 Textiles, prendas de vestir e

industrias del cuero 8.8 14.7 53.5 11.5 1.9 1.7 0.0 0.0 11.3 16.8 5.6 47.6 0.0 5.8 189 2.0
33 Industrias de la madera y sus

productos, incluidos muebles 5.0 33.7 64.7 3.4 0.0 22.9 0.0 0.0 17.9 16.8 8.7 11.2 0.0 69 38 5.1
34 Papel y sus productos, impren-

tas y editoriales 11.1 12.6 60.9 37.7 0.0 0.0 0.0 2.2 28.0 21.7 0.0 23.7 0.0 0.0 0.0 4.2
35 Sustancias y productos quimi-

cos, derivados del petroleo y

del carbon, de caucho y plas-

ticos 1.5 5.2 19.4 31.5 0.1 7.6 0.0 0.0 63.8 50.7 0.2 0.1 1.0 1.1 8.0 1.6
36 Productos minerales no méta-

licos 18.4 22.6 26.0 28.3 1.0 1.2 0.0 0.0 46.2 31.6 4.0 7.8 2.8 0.7 1.6 7.2
37 Industrias metalicas basicas 0.2 0.6 1.3 3.2 0.0 0.0 0.0 0.0 66.0 83.3 32.5 12.8 0.0 0.0 0.0 0.0
38 Productos metdlicos, maqui-

naria y equipo de transporte 1.9 20.9 11.2 5.0 0.2 0.0 0.0 0.0 38.8 11.4 47.9 56.1 0.0 0.0 0.0 6.5

Industria manufacturera fabrill 8.5 15.0 34.0 21.7 2.6 4.9 0.0 0.3 346 30.1 12.0 204 0.7 1.9 7.5 5.7

fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial.

Cada sector fue ponderado de acuerdo con su participacion en el total de la inversion segun la muestra.
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b. Textiles

La produccion del sector a precios
corrientes registr6 una disminucion
de 4.2% y en términos reales de
15.6 % ; sus ventas presentaron un
crecimiento nominal de 10.4 % y una
disminucion real de 0.2 % . Este com-
portamiento se origind primordial-
mente en la situacion del mercado in-
ternacional durante el primer semestre
de 1975, ya que el anterior dinamismo
de las exportaciones se habia consti-
tuido en la fuente primordial de ex-
pansion del sector. En dicho periodo
las exportaciones disminuyeron en
40 % , y simultaneamente se reduje-
ron las ventas internas, factores que
llevaron a una acumulacion no desea-
da de inventarios y que a su vez, con-
dujeron a una baja en los niveles de
produccion y al despido de traba-
jadores.

A partir del segundo semestre del
ano, el sector textil inicia su recupe-
racion debido a los sintomas de reac-
tivacion de los mercados externos y de
la actividad economica interna, como
resultado de los mayores ingresos ca-
feteros” /. A pesar de que las exporta-
ciones realizadas en el segundo se-
mestre fueron suficientes para com-
pensar la baja del primer semestre,
el precio internacional de los textiles
se encontraba todavia muy por debajo
de los niveles de fines de 1973 y prin-
cipios de 1974, por lo que en térmi-
nos nominales se presentd una reduc-
cion de 3.7 % en las exportaciones del
sector. Con todo, el crecimiento real
de las ventas durante 1975 fue del
orden de 1.6 %.

La presidencia de Coltejer en su informe a los
accionistas afirma que las ventas internas du-
rante el segundo semestre de 1975 excedieron
en 60 % a las del primer semestre y en 36 %
a las del segundo semestre de 1974. Asimis-
mo, anuncié un aumento del 100 % en las
exportaciones en el segundo semestre de 1975
con relacion al primer semestre y las situé a
un nivel muy cercano a las registradas durante
el primer semestre de 1974, periodo en el
cual se registraron las mas altas exportaciones
en la historia de la empresa.

COYUNTURA ECONOMICA

c. Sustancias y productos quimicos, derivados del
petroleo, cal, carbon, productos de caucho vy
plastico

La disminucion de la produccion
de este sector a precios constantes
(19.6% ) fue la mas acentuada de todo
el sector industrial. Diversos factores
parecen explicar este comportamien-
to. En efecto durante el ano de 1974 se
registroO un incremento muy significa-
tivo en los precios de sus materias
primas, particularmente en aquellas
de origen importado (87 % )8/. Este
fendmeno, unido a la incertidumbre
asociada con el cambio de gobierno
acelero la compra de materias primas
durante el afio, lo cual incremento
los costos de produccion del sector.
Este aumento de costos se tradujo en
incrementos significativos de precios
de venta interna en 1974, aumentos
del orden del 51% , que pudieron
haber disminuido la demanda en 1975
y generado una acumulacion de inven-
tarios de productos terminados. Como
se observa en el cuadro VIII.3, enjunio
de 1975 el sector de quimicos y far-
macéuticos se distinguia por el mayor
nivel de inventarios acumulados, tanto
de materias primas como de produc-
tos terminados.

d. Productos metalicos, maquinaria y equipo de
transporte

Su produccion a precios constantes
disminuyo en 15.5% y sus ventas to-
tales a precios constantes se redujeron
en 1.3% . La insuficiencia de la de-
manda interna incidid6 adversamente
sobre la produccion y el porcentaje
de capacidad utilizada del sector des-
cendio a un 57 % . Es asi como el
92.2 % de las empresas encuestadas
consideraron la insuficiencia de de-
manda como el factor limitante a la
utilizacion de capacidad.

Tal insuficiencia, en el caso de pro-
ductos metalicos y maquinaria, puede
explicarse en buena parte por el com-

Véase COYUNTURA ECONOMICA, op. cit.
cuadro III.11.
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portamiento general de la industria, ya
que este sector se constituye basica-
mente en un proveedor de bienes de
capital. En cuanto a la industria auto-
motriz, es posible que la disminucion
de sus ventas haya obedecido a su ca-
racteristica aparentemente elastica
con respecto al ingreso; de otra parte,
el impacto del impuesto a las ventas
pareceria algo menor, si la elasticidad
precio no fuese muy alta, como su-
giere la aparente recuperacion de las
ventas durante 1976, a pesar de la po-
litica de precios de las ensambladoras.
Finalmente, no deben olvidarse las
confrontaciones de caracter laboral
que experimento la industria automo-
triz, las cuales incidieron sobre los
niveles de produccion y evitaron
probablemente una acumulacion de
inventarios.

e. Productos minerales no metalicos

El valor de la produccion del sector
de productos minerales no metalicos
registrO un aumento a precios corrien-
tes de 12.4 % pero un descenso de
15.6 % en términos reales. Esta baja
de la produccion esta asociada con la
de la actividad edificadora, especial-
mente acentuada durante el segundo
semestre de 1975. Sin embargo, hacia
fines del ano el gobierno obtuvo con-
tratos para la exportacion de cemento
gris, cuyos precios internacionales re-
gistraron aumentos considerables en
1975, lo cual mitigé un tanto la situa-
cion de demanda interna, evitdndose
asi un mayor descenso en la produc-
cion. A pesar de los problemas labo-
rales que se presentaron en la industria
del cemento y la baja en la produc-
cion, el empleo generado registré un
crecimiento del 0.6 % .

D.Perspectivas de la industria para
1976

Los empresarios se muestran opti-
mistas respecto al desenvolvimiento de
la actividad industrial durante el ano
en curso y prevén un crecimiento real
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en el valor de la produccion de la in-
dustria manufacturera fabril del
17.2 % . Los aumentos prospectados
se basan en las expectativas de ventas,
ya que se estiman incrementos de és-
tas en el mercado interno y de las
exportaciones del orden del 16.9 % y
28.2 % en términos reales, respectiva-
mente (cuadro VIIL.7).

Sin embargo, deben tomarse con
cautela las previsiones de los empresa-
rios, al considerar que no se ha pre-
sentado en los Gltimos 25 afios una ta-
sa de crecimiento de la industria de tal
magnitud. Ademas, el aumento de
produccion esta limitado por el mar-
gen de utilizacion de la capacidad
instalada y por la nueva inversion. En
la medida en la cual el reducido ritmo
de inversion industrial en 1975 apenas
haya permitido compensar la depre-
ciacion, los aumentos de produccion
solo alcanzarian el 15.2 % anual.

Es probable, en cambio, que los es-
timativos de ventas en el mercado
interno si se puedan lograr, debido a
que el volumen de los ingresos cafete-
ros esta contribuyendo a elevar la de-
manda agregada. En el mercado ex-
terno, por el contrario, las expectati-
vas de ventas parecen menos realistas,
a juzgar por el comportamiento de los
registros de exportacion durante los
cuatro primeros meses del afio® /.

De otra parte, la contribucion de
la industria manufacturera fabril a la
generacion de empleo sera muy redu-
cida durante 1976, ya que los empre-
sarios prevén un aumento del empleo
de solo 2.9 % . Asimismo, se proyecta
una reduccion en el ritmo de inversion
del 1.29% en términos nominales.
Estas cifras sugieren, entonces, que los
aumentos de produccion se planean
basicamente a través de una utiliza-
cion mas intensiva de los factores de
produccion disponibles y reflejan que
durante 1975 no solamente se man-

9 7 p
Veéase el capitulo sobre el Sector Externo.



PERSPECTIVAS DE LAS PRINCIPALES VARIABLES DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA PARA 1976

CUADRO VII -7

(variacion porcentual)

Produccionl Ventas?

Codigo Sector Industrial Internas Exportaciones
G Nominal Real Nominal Real Nominal Real Nominal Real Empleo3 Inversion?
31 Productos alimenticios, bebidas y ta-

baco 10.4 7.9 25.7 109 A BN 8 4.7 15.4 9T 2.9 — 1.4
32 Textiles, prendas de vestir e industrias

del cuero 55.5 20.3 40.4 14.9 52.3 16.2 42.5 15.1 2.7 — 50.9
33 Industrias de la madera y sus produc-

tos, incluidos muebles 74.0 61.2 39.3 278 267.9 127.1 71.3 41.7 8.6 24.2
34 Papel y sus productos, imprentas y

editoriales 35.3 14.2 36.8 14.2 24.6 8.9 35.4 13.4 1.1 18.7
35 Sustancias y productos quimicos, de-

rivados del petrdoleo y del carbon, de

caucho y plasticos 26.3 17.9 40.6 28.5 33.6 31.6 39.6 28.9 2.6 12.5
36 Productos minerales no metalicos 42.3 21.2 41.8 15.8 134.5 196.4 49.6 30.8 1.0 44.4
37 Industrias metalicas basicas 11.8 7.3 4.7 1.4 561.8 400.0° 4.4 2.6 0.4 —59.5
38 Productos metalicos, maquinaria y

equipo de transporte 62.1 32.0 51.0 21.1 47.5 29.9 50.9 21.4 4.3 73.6

Industria manufacturera fabril 33.0 17.2 35.8 16.9 25.2 28.5 34.5 18.3 29 ke

Fuente: FEDESARROLLO, Encuesta Industrial.
- Cada sector se pondera por su participacion en el valor de la produccion industrial nacional en 1974, segun DANE.

2

o W

Las ventas totales para cada sector constituyen un promedio ponderado de acuerdo con la distribucion de las ventas segun destino en la muestra. La variacién total de
las ventas en la industria manufacturera es un promedio de las variaciones totales de las ventas domésticas y las exportaciones de acuerdo con la participacion de cada
una de ellas en la muestra. El total de la variacion de las ventas internas es un promedio desus variaciones sectoriales, ponderado por la participacion del sector en la pro-
duccion de la industria manufacturera nacional en 1974, segun DANE. Para el caso de las exportaciones se utilizé el mismo método siendo el factor de ponderacion la
participacion de cada sector en el total de las exportaciones de manufacturas en 1975, segun Reintegros.
Cada sector se pondera por su participacion en el empleo total industrial en 1974, segun DANE.

La'variacion en el sector industrial es simplemente el cociente entre la suma de la inversion por sectores en 1976 con respecto a la de 1975.
Las exportaciones de este sector corresponden a las de la unica empresa que suministro informacion.

¥8
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tuvo un excedente de bienes de capital
sino también de mano de obra.

Las expectativas de aumento en los
precios de venta interna, 15.2 % , re-
sultan muy similares a la meta de in-
flacion gubernamental para 1976
(cuadro VIIL.8). Esta identidad puede
reflejar el éxito del gobierno en el
manejo de las expectativas de infla-
cion, factor de promordial importan-
cia en el contexto de una politica de
estabilizacion. No obstante lo ante-
rior, es previsible que el aumento en
precios para 1976 resulte superior a
lo esperado. De una parte, durante
los cinco primeros meses del afo el
aumento de los bienes de origen indus-
trial, segun el indice de precios al por
mayor,alcanz6é 10.3 % , y el indice al
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crecimiento de 12.9 % en el rubro de
miscelaneos en el primer semestre; y
de otra, como se comenta en el capi-
tulo de Moneda y Crédito, la situacion
monetaria en el presente ano posible-
mente impedira el logro de la meta
oficial.

En lo referente a los salarios, se
observa que los aumentos previstos
para 1976 de 20.3 % para empleados
y 22.4 % para obreros, son solo ligera-
mente superiores a las variaciones de
1975. Esto puede deberse a que en
diversas convenciones colectivas de
trabajo se llega a acuerdos de caracter
bienal.

Finalmente, se hace necesario refle-
xionar sobre el comportamiento pre-

consumidor empleado muestra un Visto en la inversion del sector indus-
CUADRO VIII - 8
EXPECTATIVAS DE AUMENTOS DE PRECIOS Y SALARIOS PARA 1976
(porcentajes)
Cédigo Sector Industrial Precios de vental Salarios2
CIIU

Ventas internas Exportaciones Empleados Obreros

31 Productos alimenticios, bebidas y
tabaco

32 Textiles, prendas de vestir e indus-
trias del cuero

33 Industrias de la madera y sus pro-
ductos, incluidos muebles

34 Papel y sus productos, imprentas
y editoriales

36 Sustancias y productos quimicos,
derivados del petroleo y del carbén,
de caucho y plasticos

36 Productos minerales no metalicos

37 Industrias metélicas basicas

38 Productos metdlicos, maquinaria y
equipo de transporte

Industria manufacturera fabril

16.6 4.2 20.7 20.3
14.4 14.2 18.7 21.7
15.1 20.8 20.2 19.9
16.8 16.2 22.0 249
124 — 3.7 17.3 20.7
20.5 21 24.6 23.7

9.2 10.0 20.9 22.3
16.8 16.8 22.1 26.6
15.2 6.5 20.3 22.4

Fuente. FEDESARROLLO, Encuesta Industrial.

La variacion total es un promedio ponderado de acuerdo con la participacion de las ventas
internas y las exportaciones de cada sector en el total de la muestra.
Cada sector se pondera por su participacion en el empleo total industrial en 1974, segin

DANE.
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trial, la cual muestra una disminu-
cion del 1.2 % . De confirmarse dicha
expectativa se completaria un periodo
de dos afios de desaceleracion en el
aumento de la inversion. No es facil
precisar la explicacion de tal fenome-
no, especialmente en un afo en el
cual las previsiones sobre produccion
y ventas son optimistas. Ello puede
deberse a la tendencia de las ventas
desde el segundo semestre de 1974 y
a la reduccion en las fuentes de finan-
ciacion interna como consecuencia
del menor margen de utilidades a que
se hizo referencia anteriormente.

Al analizar los aumentos de pro-
duccién se aprecia que precisamente
los Unicos dos sectores que registra-
ron aumentos en su produccion duran-
te 1975 (productos alimenticios, bebi-
das y tabaco; e industrias metalicas
basicas) son los que prospectan un
menor crecimiento de la produccion

COYUNTURA ECONOMICA

y ademads, son los que esperan un me-
nor crecimiento de las ventas. En el
caso de industrias metalicas basicas
se busca probablemente evitar una
acumulacién de inventarios, dada la
baja registrada en las ventas del ano
anterior; en el caso de alimentos, el
crecimiento prospectado de la produc-
cion de 7.3 % , parece apenas suficien-
te para satisfacer la demanda origina-
da en el crecimiento de la poblacion
y del ingreso per-cdpita.

Como se deduce del cuadro VIII.3,
la inversion muestra un comporta-
miento muy disimil entre sectores, ya
que mientras los sectores de textiles,
prendas de vestir e industrias del cue-
ro, planean reducciones en el ritmo de
inversion del orden de 51 % y 60 % ,
respectivamente, el sector de produc-
tos metalicos, maquinaria y equipo de
transporte, prospecta aumentos del
ordende 74 % .





