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Mediciones de la inversion de impacto en el mundo: ll‘FenesAnnouo
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metodologias y desafios

METODOLOGIAS

Las mediciones realizadas en el mundo son de dos tipos:
* Encuestas. Cifras reportadas por los encuestados sobre el capital invertido, bien sea desde el aino de inicio de la inversion, o de los dos ultimos anos

+ Estimaciones. Como resultado de encuestas previas, que son complementadas con diferentes bases de datos e informacién publica de inversionistas, se cuenta
con informacion de referencia para estimar el universo de inversionistas y realizar estimaciones de su capital invertido con el fin de acercarse al tamafo del mercado

* No hay consenso en las mediciones sobre incluir recursos destinados a microfinanzas, bonos soberanos y recursos de Instituciones Financieras para el Desarrollo

DESAFIOS Las mediciones deben realizarse bajo el método de muestreo no probabilistico de conveniencia.

" Los participantes no son seleccionados al azar de un universo conocido, y por tanto no todas las
Los participantes en las encuestas no organizaciones del mercado tienen la misma probabilidad de ser seleccionadas. Esto implica que la
necesariamente representan todo el mercado de informacion reportada solo representa a los participantes que responden
inversion de impacto. El crecimiento del mercado
de inversidén de impacto se ha acelerado en la - Si no hay una participacion regular de las mismas organizaciones, no es posible hacer comparaciones
ultima década y hay multiples participantes para determinar la dinamica del mercado. La participacidon de las mismas organizaciones depende de su
incursionando en él, asi como salidas propias de disponibilidad y accesibilidad, y de una mayor familiaridad con el enfoque de inversidén de impacto

los procesos de inversién

Se requiere de una rigurosa validacion de datos, lo cual implica costos en tiempo y recursos. Para

. fortalecer las mediciones es importante tener un mayor conocimiento de los ecosistemas en cada pais
sobre la naturaleza de los inversionistas (directos e indirectos), los intermediarios, los vehiculos de
inversion, y las etapas de las inversiones, entre otros factores

Fuente: elaborado con base en GIIN Sizing the Impact Investing Market 2024 (https://thegiin.org/publication/research/sizing-the-impact-investing-market-2024/ y Econometria (2022) y Fedesarrollo (2024)
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El mercado global de inversion de impacto de acuerdo con una |I‘FEDESAR,,°LLO
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muestra de las organizaciones mas grandes, 2024

Encuesta a inversionistas de impacto que 71 organizaciones de las 305 encuestadas participaron en

gestionan mas de USD 10 millones del GIIN la encuesta de 2019 y se mantuvieron en la de 2024
2024

Al final de 2023
en el mundo las
organizaciones
grandes
gestionaron
colectivamente

o Para este panel de organizaciones los AUM de impacto
305 organizaciones aumentaron de USD 129.000 millones en 2019 a USD
RallElpapies 249.000 millones en 2024.

La TCAC de los AUM gestionados por las organizaciones

Organizaciones que administran mas de

USD 10 millones en AUM de impacto o que participaron en las dos mediciones fue 14%
_USD 490.000 que han realizado cinco inversiones de
millones en AUM impacto desde su creacion 300.000 248.609

de impacto Tino d o %’ 250.000
ipo de organizaciones = TCAC=14% P 4
encuestadas por orden de = 200.000
. . e -
|mpor.tanC|a.\ §150.000 128.812 -
» (Gestores de inversiones 7] ,a’
* Fundaciones = 100.000 =
* Instituciones de financiamiento para el % 50.000
desarrollo <
* Inversionistas institucionales 0
+ Empresas
o Famlly offices Total AUM
* Resto

AUM: Activos Bajo Gestion; TCAC: Tasa de Crecimiento Anual Compuesta.
Fuente: GIIN State of the Market 2024 (https://thegiin.org/publication/research/state-of-the-market-2024-trends-performance-and-allocations/)
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de acuerdo con una metodologia de expansion de datos, 2024

Estimacion del GIIN del tamaino del mercado
global de inversion de impacto en 2024

A partir de informacién depurada

El mercado global
g para 3907 organizaciones

de inversion de

impacto al final de La estimacion utilizo una base de datos ampliada que incluyo inicialmente 6.029 organizaciones. Luego de depurar

esta base, se identific6 un universo de 2.767 organizaciones con AUM directos de impacto conocidos. A estas se
sumaron 1.140 entidades adicionales identificadas como inversionistas directos, aunque sin AUM reportados, para un

2023 alcanzo los
USD 1,57 billones total de 3.907 organizaciones incluidas en el andlisis.

Tipo de organizaciones encuestadas
por orden de importancia

» Gestores de inversiones « Bancos

* Fondos de pensién * Fondos sin animo de lucro
* Instituciones de financiamiento para el desarrollo * Family offices

* Fundaciones * Fondos soberanos

+ Compainias de seguros * Resto

AUM: Activos Bajo Gestion.

Nota: Para conformar el universo inicial de 6 029 organizaciones, el GIIN integré datos de sus estudios historicos (encuestas propias), del repositorio IRIS+ de métricas de impacto y de su clasificacion interna
de inversiones de impacto. A esta base se sumo informacion proporcionada por proveedores de datos especializados y redes globales de inversionistas, asi como entidades referenciadas por sus socios
regionales, garantizando asi una cobertura amplia y representativa del mercado.

Fuente: GIIN Sizing the Impact Investing Market 2024 (https://thegiin.org/publication/research/sizing-the-impact-investing-market-2024).
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Mediciones del mercado de inversion de impacto en Colombia

Encuestas realizadas por ANDE para Colombia
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Encuesta realizada por NAB Colombia en 2022

Datos del capital invertido en los dos ainos
de cada estudio

2014-2015 2016-2017 2018-2019 2020-2021
USD 52 USD 86 USD 67 USD 139

millones millones millones millones

Informacioén de 32 Informacioén de Informacién de 16 Informacioén de 28
inversionistas 42 inversiones inversionistas, inversionistas,
de un total de 27 de un total de 37

@ Diferentes metodologias y diferente nimero de encuestados

@ Las encuestas de ANDE reportan la informacion proporcionada por los
encuestados

@ La medicion realizada por NAB Colombia en 2022 hace una extrapolacion
de un subconjunto de la informacion proporcionada por los encuestados y
estima rangos de AUM para dos escenarios

AUM: Activos Bajo Gestion.

Fuente: Aspen Network of Development Entrepreneurs ANDE 2016, 2018, 2020, 2023 y Econometria (2022)

Inversiones de impacto a 2021

Escenario flexible Escenario riguroso

Cifras depuradas

USD 203 USD 86

millones millones

Cifras extrapoladas

USD 397 USD 167

millones millones

Estimacion por extrapolacion del 51% de los recursos
auto reportados por 29 inversionistas, monto que
corresponde a las 3 principales inversiones de la
organizacion



Mediciones y metodologias

Las mediciones del mercado de inversion de impacto se realizan a
través de encuestas bajo el método de muestreo no probabilistico.

Los resultados obtenidos solo representan a los participantes en la
respectiva encuesta.

Cuando se dispone de informacion confiable que permita expandir
los resultados de la encuesta para aproximarlos a los datos de no
participantes en la encuesta, se han realizado estimaciones del
tamano del mercado.
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Contexto. Dinamica reciente de la inversion

total en el mundo, América Latina y Colombia
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Evolucion de la inversion total en el mundo
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Fuente: Calculos de Fedesarrollo con datos de formacion bruta de capital del International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, Octubre 2024
(https:/ /www.imf.org/en/Publications/WEO /weo-database /2024/October)
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El mercado de capitales global se recupero en 2023 pero su ||‘FEDESARROLLO

dinamismo fue inferior al registrado antes de 2020, por razones B s e o
macroeconomicas y geopoliticas principalmente

Mercado de capitales global Emisiones globales de renta fija y renta variable
En 2023 el 280,0 J557 22.5% 37.500 -~ 45,00%
mercado de , 32.500 i 35,00%
. 230,0 15,3% 1 17,5% o \ r
capitales global 8 4 ° £ 27.500 25800 o oo%
, o
alcanzo los = 1800 | 125% T 22500 g
256.000 mill : : ® 5 s ETY o
. millones S 1300 B . 8, 75% S = 17.500 I7 oxI ' 3
, » & © 'S 500% o
de délares en ke 5 2 125500 1. ooa% 3
S 800 25% > E o g s00%
AUM a 4 3 7.500 e
> 30,0 A, H ° -2,5% - 2,500 15,00%
i 22,28%
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Fuente: SIFMA Capital Markets Factbook, 2024.

@ Se estima que en 2022 los activos ASG globales [ ) En 2030 los activos ASG globales superaran los
superaron los USD 30.000 millones. USD 40.000 millones.

® Sin embargo, la dinamica de crecimiento de este tipo de activos se reducira, de una TCAC de 11,7% en el
periodo 2016-2020 a 3.5% en el periodo 2022-2030.

AUM: Activos Bajo Gestion; TCAC: Tasa de Crecimiento Anual Compuesta.

Fuente: https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/



https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/
https://www.bloomberg.com/company/press/global-esg-assets-predicted-to-hit-40-trillion-by-2030-despite-challenging-environment-forecasts-bloomberg-intelligence/

l ' ‘ FEDESARROLLO
al

La inversion total para Colombia reportada por el FMI muestra una L e
tendencia descendente desde 2018 y una contraccion importante en el ano 2023
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TCAC: Tasa de Crecimiento Anual Compuesta. Fuente: Calculos de Fedesarrollo con datos del International Monetary Fund, Wotld Economic Outlook Database, Octubre 2024
(https:/ /www.imf.org/en/Publications/WEO /weo-database /2024/October)
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La inversion total en Colombia recupero el crecimiento en
2021, pero tuvo una fuerte contraccion en 2023 y ha perdido
participacion en el PIB desde 2022
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Tasa de crecimiento del PIB y de la inversién

Inversion privada en millones de délares (Pesos constantes de 2015)

70.000 30% <
0% =3 <
QR
60.000 . WZO% = 20% R H
g °00%0 Tlo% g 10% R 5 R IH I 52
c N - ~ %)
S 40.000 2 % mgmo mi_o m EO ] I 1 | D - mO
b 0% E
E 30.000 § oo 5 II]
3 -10% ) -
20.000 < -20% <
2 <o
10.000 -20% S -30% EB ohr
0 f\ll [32)
0 -26,6 -30% -40% °
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
EE [nversion privada USD  ==@==\/ar. anual (der.) mPIB Inversién publica W Inversion privada OlInversion Total

‘ En ddlares, la tasa de crecimiento anual compuesta (TCAC) de Participacion de la inversion en el PIB

la inversion privada en Colombia fue de 0,37% entre 2021 y 25%
2023, mientras que la inversion total practicamente no registro
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Fuente: Calculos de Fedesarrollo con datos del DANE.
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En contraste, la inversion total en América Latina y el Caribe tuvo un mayor II‘FE.,E,(.,W,LLo

dinamismo entre 2021 y 2023, que el registrado entre 2018 y 2023
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de LATAM

B América Latina  ® Colombia /LATAM (%)

TCAC: Tasa de Crecimiento Anual Compuesta.Fuente: Calculos de Fedesarrollo con datos del International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, Octubre 2024
(https:/ /www.imf.org/en/Publications/WEO /weo-database /2024/October)
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La mayor parte de los inversionistas de impacto esta basada en
mercados desarrollados. Las economias menos desarrolladas han  s&&. ...
incursionado paulatinamente en el mercado de inversion de impacto
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Ubicacion geografica de las Estados Unidos & Canada 49%
organizaciones y de los AUM de
impacto 2024

Europa, excl Europa del Este g . 737,

Sur de Asia B 6% 32%

@® De 305 organizaciones participantes Africa Sub Sahariana " €01 39%
en la medicion del GIIN, Ila
informacion de 293 permitié analizar
el valor de los AUM por region.

América Latina & El Caribe 5%

Este de Asia LA 24%

Sudeste de Asia m 3% 33%

@ De un valor de AUM de USD 290.000, Oriente Medio & Norte de Africa 3% 19%
Ameérica Latina & el Caribe tiene 38%
de los inversionistas de impacto,

quienes gestionan 5% de los AUM. Oceania g 19
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Europe del Este & Asia Central m 2% 17%

13%

% de los inversionistas ®% de AUM

Nota: La participacion de los inversionistas por regiones considera inversionistas que estan presentes en varios mercados simultaneamente. AUM: Activos Bajo Gestion. Esta medicion
incluye recursos de Instituciones de Financiacion para el Desarrollo. Fuente: GIIN State of the Market 2024 (https://thegiin.org/publication/research/state-of-the-market-2024-trends-
performance-and-allocations/ )
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Dinamica reciente de 1a inversion total
en el mundo, América Latina y
Colombia

La inversion total global todavia no ha retomado la dinamica de crecimiento que tenia antes de 2020, debido a factores
macroeconomicos y geopoliticos . La tasa de crecimiento promedio anual de la inversion total global en el periodo 2021-2023 es
menor que la registrada en el periodo 2018-2023. La TCAC de la inversion total global fue 2,9% en el periodo 2021-2023.

La misma tendencia se observa si se analizan el mercado de capitales global, las emisiones de renta fija y de renta variable y los
activos ASG.

En el caso de Colombia, la tendencia decreciente que venia registrando la inversion total desde 2018 tuvo una contraccion
importante en 2020, y nuevamente en 2023. Desde 2020 la inversion privada ha perdido participacion en el PIB.

En contraste, la inversion total en América Latina y el Caribe tuvo un mayor dinamismo entre 2021 y 2023, que el registrado entre
2018 y 2023.

De acuerdo con la encuesta de GIIN 2024, la TCAC de los AUM de impacto en el mundo para las organizaciones que también
participaron en la medicion de 2019 fue 14%, lo que evidencia el dinamismo de la inversion de impacto frente al desempefio de la
inversion total.

La mayor parte de los inversionistas de impacto esta basada en mercados desarrollados, pero los activos de impacto también han
ganado importancia en los paises en desarrollo.



eeeeeeeeeeeeeeeeeeeee

2. La medicion de 2024 para Colombia
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Objetivos de la medicion 2024 Lo

Actualizar la metodologia de la primera Medicion del MEDICION DEL MERCADO

Mercado de Inversion de Impacto en Colombia realizada por DE INVERSION DE IMPACTO
el NAB Colombia y Econometria en 2022, con el fin de
hacerla mas robusta y permitir que sea posible hacer una EN CO LOMleoéz

comparacion con otros mercados y en particular con paises
de América Latina.

Identificar las dinamicas y tendencias del mercado de
inversion de impacto en Colombia.

._;"\. NAB COLOMBIA A _ Rosrpetl i /“\_ IDRC-CRDI conometria
A cunnamoou meson s roTs DGHSQEM}.\(. Canadi N\ e SR e

Canadid
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Medicion, 2024: linea de tiempo

* Presentacion resultados parciales

(6 nov)
+ Cierre encuesta - Ultima
., . * Prueba piloto (9-18 sep) recepcion de datos de la encuesta
* Presentacion y aceptacion + Ajustes al formulario (26 nov)
propuesta * Primer envi6 de encuesta « Validacion de datos via correo
* Primera reunion de trabajo (23 sep) (actores base NAB y electrénico (18 nov-29 nov)  Discusion de
(25 julio) llamado) + Anadlisis de resultados resultados
. 2025
.2024 : Septiembre Noviembre
Junio - Julio Enero-Febrero
Aspectos metodolégicos: * Ampliacion de base de actores con * Presentacion
* Revisién de mediciones de informacion de aliados y referenciados resultados (17 dic)
inversion de impacto (Colombia y encuesta
el mundo) * Envié permanente de encuesta a nuevos
+ Disefio y aprobacion de formulario contactos
preliminar + Seguimiento (correo y WhatsApp)
* Respuesta a inquietudes (correo y
Actores: reuniones de trabajo)

* Revisidon base de contactos NAB

* Publicacion llamado a
organizaciones interesadas en
participar en la medicion (29 ago)



En 2022 NAB Colombia realizo la primera medicion ll‘

Centro de Investigacion Econémica y Social

del mercado de inversion de impacto en Colombia

Inversién de impacto auto reportada

USD 473,2 millones

Inversién de impacto analizada

USD 241,9 millones

Flexible
«  Cumple criterio intencionalidad ~ USD 234,91 mill.
«  Cumple criterio rentabilidad USD 212,52 mill.
«  Cumple criterio medicién USD 239,51 mill.
USD 203,12 mill.
USD 397,3 mill.

Riguroso

USD 202,45 mill.
USD 212,52 mill.
USD 154,57 mill.

USD 85,8 mill.

USD 167,13 mill.

Para la primera medicion se realizaron encuestas a actores seleccionados
del ecosistema de inversion de impacto .

29 organizaciones auto reportaron inversiones por USD 473,2 millones, de
los cuales se analizo la informacion correspondiente al 51% de ese monto
(USD 241,9 millones).

Se depuro la informacion obtenida™:
* Se analizaron las tres principales operaciones de inversion de
impacto de los encuestados
+ Alainformacion reportada se le aplicaron tres criterios depuradores:
intencionalidad, rentabilidad y medicidon de impacto, segun una
definicion flexible y una rigurosa

La diferencia entre las definiciones flexible y rigurosa obedece a que esta
ultima sdlo considera inversion de impacto la que cumple con el criterio de
contribuir a la solucion de una problematica social o ambiental (C del IMP), y
la que reporta la medicion de metas numéricas de los objetivos de impacto
social o ambiental previstos

A los datos depurados que cumplieron con los tres criterios se les aplicd un
factor de extrapolacion
La estimacidén para el escenario riguroso segun la intencionalidad es

la que puede compararse con la medicion de 2024

* Se considero alto el monto reportado, para el nimero de entidades que respondieron la encuesta, y por los resultados provenientes de estudios previos.
Fuente: Econometria Consultores (2022) Medicion del Mercado de Inversion de Impacto, 2022. Disponible en: https://nabcolombia.com/documentos/.
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En 2024 NAB Colombia realizo la segunda medicion del mercado de l“FEDESAmLLo

inversion de impacto en Colombia con base en una metodologia ajustada a  BE& e oo
las mediciones realizadas en otros paises recientemente

Se proporcipné a !os enguestados la Ademés, se pidio a Iqs gncuestadgs que También se preguntd sobre la
definicion de inversiéon de impacto usada seleccionaran de las siguientes opciones el realizacion de acciones que generen
en mediciones realizadas recientemente en principal objetivo (intencidén) de la organizacion Adicionalidad**, por parte del
otros paises con las inversiones de impacto inversionista de impacto

Inversionistas
en camino del

. . : impacto: El inversionista de impacto
Las inversiones de impacto son Organizaciones que
puede generar:

inversiones disenadas con una clara consideran realizan
intencién* de generar un impacto inversiones de impacto

social y/o medioambiental positivo y pero yr(iiecr‘i‘;":;e" el

intencionalidad

medible, junto con la expectativa de
retorno financiero o al menos la

conservacion del capital.
Adicionalidad Adicionalidad
Contribuir a Inversionistas Financiera No financiera
soluciones (C) de impacto

El inversionista de impacto puede
estar alineado con el impacto
(sin adicionalidad)

*Intencionalidad: Metodologia del Impact Management Project (IMP) / Impact Frontiers
**Adicionalidad: Impact Europe & GSG.



Se construyo una base de datos de actores para el diligenciamiento de la encuesta, a partir

de bases del NAB, bases suministrados por aliados (PNUD, SVX), convocatoria publica l" B ——
(llamado) y referenciados de organizaciones que diligenciaron la encuesta. Se invito a 851
organizaciones, incluidas las que participaron en la medicion de 2022.

De este esfuerzo se logro el diligenciamiento de 188 encuestas

Cumplen
criterios de inclusién con respecto al &’
diligenciamiento

129
organizaciones

Definicion: Las inversiones de impacto son

inversiones disefiadas con una clara intencién de Se auto reportaron como inversionistas de impacto de g
generar un impacto social y/o medioambiental 82 acuerdo con la definicién proporcionada (63,6% de
positivo y medible, junto con la expectativa de organizaciones . ; — ; ; ’ [
retorno financiero o al menos la conservacion del las incluidas por d|||genC|am|ento) [
capital.

o e Inversionistas de impacto, realizan sus inversiones con la
Inven:smmstas . intencionalidad de contribuir a soluciones (criterio C del IMP):
de |mpacto 84,1% de las organizaciones que se auto reportan como inversionistas de impacto

*De las 69 organizaciones consideradas como inversionistas de impacto, no todas diligenciaron la encuesta en su totalidad, razén por la cual para cada una de las preguntas se presenta el numero de organizaciones
consideradas.
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Avances que resultan de 1a medicion de 2024 B

» Los aspectos metodoldgicos de la medicion y ejes tematicos son acordes con las mediciones internacionales recientes.

» Se proporciond a los participantes una definicién de inversiéon de impacto, que les permitié auto reportarse o no como
inversionistas de impacto.

» Se pidid a los participantes que consideraron que sus inversiones se ajustaban a la definicidn proporcionada, que identificaran
los objetivos de sus inversiones de impacto de acuerdo con los propuestos por la metodologia del Impact Management
Project-IMP, con el fin de identificar a los que priorizan la intencionalidad como objetivo.

 El criterio de intencionalidad (C, contribuir a soluciones, segun la metodologia del IMP), se usé como criterio depurador
para la contabilizacion de AUM, como lo hacen las mediciones mas recientes.

» Los datos obtenidos provienen del reporte de los participantes de acuerdo con las definiciones proporcionadas tanto de
inversion de impacto, como de inversionista directo e indirecto, asi como de los diferentes de vehiculos de inversion por los
que se pregunto y del periodo de las inversiones en operacion, las nuevas inversiones y del capital comprometido. No se
hace ninguna extrapolacion de esos datos.

» En caso de las organizaciones que no se consideraran inversionistas de impacto, de acuerdo con la definicion proporcionada,
se les pregunto porque no realizan en este tipo de inversiones y se les solicitdé informacidn de las inversiones realizadas.



Para las organizaciones participantes en la Medicion 2024 (seleccionadas por “‘FEDESARROLLO
el criterio de intencionalidad), el agregado de los Activos Bajo Gestion (AUM) St se
en inversion de impacto en Colombia es de USD 457,3 millones en 2023

. ACTIVOS BAJO GESTION (AUM) en inversiones de impacto
USD Millones, 2023 al cierre de 2023,
Corresponden a la cantidad de capital que se ha
invertido/prestado en organizaciones, proyectos y/o activos con
la intencion de generar impacto social y/o ambiental medible
ademas de retornos financieros o al menos la conservacion del
capital.

NUEVAS INVERSIONES de impacto realizadas en el aino
2023.

Corresponden a las inversiones de impacto realizadas
unicamente en el afio 2023 (Nota: estas inversiones estan
incluidas en el total de AUM al cierre de 2023)

w
o
o
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o
c
o
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CAPITAL DISPONIBLE PARA INVERSION/ PRESTAMO
(comprometido) al cierre de 2023 para inversiones
de impacto.
AUM Nuevas inversiones Capital disponible Corresponde a la cantidad de capital que se ha comprometido
al cleriSEEE 21 Al ERaRioinctido) para inversiones en organizaciones, proyectos y/o activos con
al cierre de 2023 . . . : . .
la intencidn de generar impacto social y/o ambiental medible
ademas de retornos financieros o al menos la conservacion del
capital, pero que no se ha desembolsado.

Nota: Incluye AUM 56 organizaciones; nuevas inversiones 47 organizaciones; capital disponible (comprometido) 41 organizaciones.
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L.a medicion de 2024 para Colombia

El principal objetivo de la medicion de 2024 es actualizar la metodologia de la medicion realizada en 2022, con el fin de hacerla mas
robusta y sentar las bases para hacer una comparacion con otros mercados, y en particular con paises de América Latina.

En la medicion de 2022 se analizaron las tres principales operaciones de inversion de impacto de un conjunto de organizaciones
seleccionadas del ecosistema de inversion de impacto.

En la medicion de 2024 se hizo una convocatoria abierta a través de diferentes organizaciones del ecosistema de impacto que permitid
invitar a 851 organizaciones, incluidas las que participaron en la medicion de 2022. 188 encuestas fueron diligenciadas, de las cuales
129 cumplieron los criterios de inclusion y 82 se auto reportaron como inversionistas de impacto. Finalmente, 69 organizaciones se
consideraron para el analisis como inversionistas de impacto porque el principal objetivo de sus inversiones es la intencionalidad de
contribuir a soluciones (criterio C de la metodologia del IMP).

Las organizaciones que consideran que realizan inversiones de impacto pero no cumplen con el criterio de intencionalidad, se tomaron
como inversionistas en camino del impacto, bien sea porque actuan para evitar dafos (criterio A de la metodologia del IMP), para
beneficiar a las partes interesadas (criterio B de la metodologia del IMP) o porque no consideran ninguno de los criterios A, By C en sus
objetivos de impacto.

Para las organizaciones participantes en la Medicién 2024 (seleccionadas por el criterio de intencionalidad), el agregado de los Activos
Bajo Gestion (AUM) en inversion de impacto en Colombia arrojo un valor de USD 457,3 millones en 2023.

Este resultado es comparable con la estimacidon de recursos que se realizé en la medicion de 2022 para el escenario riguroso segun el
criterio de intencionalidad.
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3. Comparacion de las mediciones

de 2022 y 2024 del NAB




Como se comparan las metodologias usadas en
las mediciones de 2022 y 20242

Participantes
Objetivo

Organizaciones
previamente
identificadas como
inversionistas de
impacto

Medicion 2022

Organizaciones que se
auto identificaron como
inversionistas de
impacto, con base en la
definiciéon que se les
proporcioné

Medicion 2024

Informacion
Reportada

Inversiones vigentes en
2021que los encuestados
consideraban inversiones de
impacto

Monto de los Activos Bajo
Gestion (AUM) en
inversiones de impacto al
cierre de 2023, nuevas
inversiones de impacto en
2023, capital disponible para
inversion (comprometido),
con base en definiciones
proporcionadas

Criterios de inclusion
Criterios de Criterios
depuracion Metodoldgicos

* Intencionalidad
(Contribuir a soluciones,
C de metodologia IMP),
Rentabilidad

* Medicion

Intencionalidad

(Contribuir a soluciones, C

de metodologia IMP)

Analisis del 51% del monto de
recursos reportado con base
en informacion de las tres
principales operaciones de
inversion de impacto
seleccionadas por los
encuestados

Uso de un factor de
extrapolacion para estimar el
resultado final segin una
definicidon flexible y otra
rigurosa de inversion de
impacto

Organizaciones que se
consideran inversionistas de
impacto, pero NO cumplen con
el criterio de intencionalidad se
consideran inversionistas en
camino del impacto
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Numero de
Encuestas

39 registros

29 encuestas efectivas

188 encuestas
diligenciadas

129 cumplen con
criterios de inclusion

82 se auto reportan
como inversionistas de
impacto

69 cumplen con el
criterio de depuracién



Los AUM de las inversiones de impacto crecen a una tasa de crecimiento ‘
anual compuesta (TCAC) de 50,3% entre las Mediciones de 2024 y 2022, y T| e

Centro de'Investigacion Econémica y Social

de 18,5% si se considera el subconjunto de los inversionistas de impacto en
la Medicion de 2024, que también participaron en 2022

L Medicion 2024
Medicion 2022 Criterio de comparacién entre las dos mediciones: Organizaciones participantes*: 129
Organizaciones participantes*: 29 Inversionistas de impacto, segun intencionalidad (C)** Inversionistas de impacto: 69

| Monto estimado en el escenario riguroso que Monto reportado por 56 de los 69 l

cumple con el criterio de intencionalidad inversionistas de impacto participantes

AUM
USD 457,3 millones

AUM
USD 202,5 millones

Nota: *En la Medicion 2022 corresponde a encuestas efectivas, en la de 2024 a encuestas que cumplen criterios de inclusion. TCAC: Tasa de Crecimiento Anual Compuesta.
** Inversionistas de impacto que realizan sus inversiones con el objetivo Contribuir a soluciones (C) (La organizacion busca contribuir activamente a abordar desafios sociales y/o

ambientales con soluciones especificas y relevantes, mejorando el bienestar de un grupo de personas o la condicion del medio ambiente natural para que el resultado esté dentro del
rango sostenible).



Activos que en los que podrian haber AUM de
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impacto o en camino del impacto en Colombia

Desde 2017, a través de la Bolsa de Valores de Colombia - BVC, se han adjudicado 32 emisiones en el
mercado de valores doméstico de bonos sostenibles (Bonos Verdes, Sociales, Sostenibles y Naranja), por
COP 7.385 mil millones, equivalentes a USD 2.052,56 millones, y plazos que van de los 1,5 afnos hasta los
20 afos.”

El Gobierno de Colombia, a través del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico - MHCP, tiene vigentes
emisiones de Titulos de Tesoreria (TES) Verdes por un monto total de COP 4.278 mil millones, equivalentes
a USD 1.050,75 millones, correspondientes a 0,73% de las emisiones vigentes de largo plazo del pais.**

Colombia cuenta con 275 fondos de capital privado, los cuales entre 1995 y 2023 alcanzaron compromisos
destinados a Colombia por USD 21.889 millones, de los cuales USD 15.829 millones han sido invertidos en
Colombia. De ese total USD 230 millones (1,5%) se han dirigido a impacto.***

En Colombia el microcrédito, recursos de financiamiento que se dirige a personas y comunidades
vulnerables que no pueden acceder a los servicios financieros formales, asciende a COP 19.877 mil
millones (2,8% de la cartera bruta total), equivalentes a USD 4.882,3 millones.****

BVC

Emisiones Sostenibles
desde 2017

USD 2.052,56 Millones

MHCP
TES verdes vigentes 2024

USD 1.050,75 millones

Colcapital
Fondos de capital privado en

impacto USD 230 Mmillones

Superfinanciera

Microcrédito 2024
USD 4.882,3 Mmillones

»
»

Fuente: * (BVC) (Dic 18, 2024) https://www.bvc.com.co/instrumentos-sostenibles?lang=en; valor en délares de acuerdo con la tasa de cambio promedio del afio de la emision.
*k JRC - MHCP (Dic 31, 2024) https://www.irc.gov.co/deuda-publica-interna; valor en délares de acuerdo con la tasa de cambio promedio de 2024.

**Colcapital https://colcapital.org/ **** Superfinanciera de Colombia (Oct, 2024). https://www.superfinanciera.gov.co/powerbi/reportes/510/485/; valor en ddlares de acuerdo con la tasa de cambio

promedio de 2024.

Centro de Investigacion Econémica y Social
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El resultado de 1a medicion de 2024 en contexto "‘s“

La inversion de impacto en comparacion La inversion de impacto en comparacién con los AUM reportados para el
con la inversion total de Colombia mundo y América Latina en la medicion de GIIN 2024

Al final de 2023 las
organizaciones
grandes gestionaron
colectivamente
USD 490.000 millones
en AUM
de impacto en el mundo

Los AUM de
impacto
reportados en la
medicion de 2024,
son el 0,92% de la
inversion de
Colombia en 2023

Los AUM de
impacto de
Colombia reportados
en la medicion de
2024 son el 3,2% de
los AUM de impacto
de América Latinay
el Caribe* reportados
en la medicién de
GIIN 2024

Las TCAC que arroja la medicién
de 2024 para Colombia, tanto
para la misma muestra de
encuestados (18,5%) como para
los montos que son comparables
con la medicién de 2022 (50,3%),
son superiores a la que estimo la
medicion de GIIN 2024 para el
mundo (14%) en el periodo 2019-
2024

América Latinay
el Caribe tenia en
2023 el 5% de los
AUM de impacto
(incluyendo IFD)

de 293 de los
inversionistas que
reportaron datos en
la medicion de GIIN

* Nota: este dato puede ser mayor si se tiene en
cuenta que la medicion de Colombia no incluye
Instituciones Financieras para el Desarrollo.




El resultado de la medicion de 2024 en comparacion con algunas |I‘FE.,E_(.,,“‘,K,LLo
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mediciones recientes para otros paises y zonas geograficas

La inversion de impacto en comparacion
con la inversion total de los diferentes paises o zonas geograficas

Participacion

. » Numero de Inversion » . | inversion de
ANo inversion : . . : Inversion total :

impacto en la

impacto L L [ —————

inversionistas impacto
participantes | (USD millones)

Colombia 2023 55 457 49.453 0,92%
Europa 2023 378 205.441 4.203.176 4,89%
Francia 2022 66 15.585 722.097 2,16%
Brasil 2021 36 3.467 326.144 1,06%
Espafia 2022 32 1.272 327.962 0,39%

Guatemala 2021-2022 9 88 15.858 0,55%

Nota: *Para cada pafs la inversion total corresponde al afio de referencia de la inversién de impacto.

No se incluyeron otros paises de la regién debido a la falta de mediciones recientes (posteriores a 2020) sobre el tamafio de la inversién de impacto en esos mercados.

Fuente: Célculos de Fedesarrollo con datos del International Monetary Fund (IMF) -World Economic Outlook Database, Octubre 2024.

Europa: Impact Europe & European Impact Investing Consortium (2024). The Size of Impact. Main takeaways from the European impact investing market sizing exercise; Brasil: ASPEN (2023). Impact
investments in Brazil 2021; Francia: NAB France (2023). Overview of the French Impact Investment Market. 2023; Espafia: NAB SPAIN (2023). La oferta de capital de impacto en Espafia en 2022; Guatemala:
ASPEN (2023). Inversién de Impacto en América Latina. Tendencias 2020-2021.



Comparacion de las mediciones !!!foggfiggggygtg
de 2022 y 2024 del NAB

« Las metodologias de estimacion del mercado usadas en las dos mediciones son diferentes. En la metodologia de 2022 se uso la
informacion de las tres principales operaciones de inversion de impacto de un conjunto de organizaciones seleccionadas del ecosistema
de inversion de impacto para expandir ese valor al total reportado por los participantes en la encuesta que no necesariamente cumplian
con todos los criterios definidos para ser inversionistas de impacto.

«  Si se considera el criterio de intencionalidad para comparar los resultados de las dos mediciones, los AUM de las inversiones de impacto
crecen a una TCAC de 18,5% si se considera el subconjunto de inversionistas de impacto que participaron tanto en 2022 como en 2024.

« Los AUM de las inversiones de impacto crecen a una TCAC de 50,3% si se comparan los activos que cumplen con el criterio de
intencionalidad en la medicion de intencionalidad y los activos reportados por los inversionistas de impacto en la medicion de 2024.

« El crecimiento de los activos de inversion de impacto que muestra la medicion de 2024 es muy positivo, teniendo en cuenta la TCAC de -
9,4% que arroja la inversion de Colombia en ddlares para el periodo 2021-2023, y la TCAC de 0,1% en términos reales para el periodo
2021-2024 si se analiza la inversion en pesos. El resultado para Colombia en 2024 también muestra un mayor dinamismo que el estimado
en la encuesta del GIIN 2024 para el mundo que arrojé una TCAC entre 2019 y 2024 de 14%.

« A medida que el ecosistema de inversion de impacto se fortalezca y se cuente con mas informacion de sus participantes y su
disponibilidad para ser parte de las mediciones del mercado se podran contabilizar recursos de impacto que provengan de las emisiones
sostenibles, los TES verdes, la totalidad de fondos de capital privado e instituciones que proveen microcrédito en el pais.

TCAC: Tasa de Crecimiento Anual Compuesta.



eeeeeeeeeeeeeeeeeeeee

4. Principales resultados




Principales resultados Medicion 2024: |l‘

Centro de Investigacion Econémica y Social

inversionistas de impacto

En su mayoria los inversionistas de impacto son actores especializados

« 35% de los inversionistas de impacto son gestores de inversion o fondos de
inversion, 25% fundaciones y 19% empresas B o BIC.

* 57% de los inversionistas de impacto son organizaciones con animo de lucro.

« 64% de los inversionistas de impacto se catalogan como inversionistas directos,
20% como intermediarios, y menos del 16% como inversionistas indirectos.

« 38% de los inversionistas de impacto unicamente realizan este tipo de inversiones.

» 32% de los inversionistas de impacto empezaron a realizar inversiones de impacto
en los ultimos 5 afnos (2020-2024).

Nota: Incluye tnicamente inversionistas de impacto de acuerdo con la intencionalidad de sus inversiones (69 organizaciones).
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Centro de'Investigacion Econémica y Social

inversionistas de impacto

Caracterizacion de las organizaciones participantes

» Las fuentes de capital mas utilizadas por los inversionistas de impacto son los recursos propios y de terceros, en
comparacion con recursos de cooperacion y de filantropia, ambos con expectativa de retorno.

« EI capital colombiano es el origen mas utilizado por los inversionistas de impacto, le sigue Estados Unidos y la
Union Europea.

« Los mecanismos mas utilizados para realizar las inversiones de impacto son los aportes de capital y la
deudal/crédito, y el vehiculo de inversién mas utilizados son los fondos.

» Los inversionistas de impacto se concentran principalmente en la etapa de crecimiento de los proyectos, seguido
de las primeras etapas, en su orden pre-semila y riesgo.

» Las inversiones se destinan a un amplio abanico de sectores, abarcando tanto areas sociales como ambientales. El
principal sector de destinos el sector de agricultura y desarrollo rural, y el segundo el sector educativo

» Las inversiones se destinan a lo largo y ancho del territorio nacional. Sin embargo, Bogota, Antioquia y Valle del
Cauca concentra el mayor porcentaje de inversionistas de impacto.

Nota: Incluye tnicamente inversionistas de impacto de acuerdo con la intencionalidad de sus inversiones (69 organizaciones).
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Centro de Investigacion Econdmica y Social

inversionistas de impacto

Objetivos de las inversiones de impacto

 Importancia de los ODS:

« Se evidencia una importante relevancia de los ODS como marco para guiar las inversiones de impacto,
proporcionando un conjunto de objetivos claros y medibles que pueden ayudar a los inversionistas a evaluar y
comunicar el impacto de sus inversiones.

» Después de los ODS, los objetivos estratégicos u organizaciones, la expectativa de impacto en los grupos de
interés y/o cadena de valor, y los objetivos de los beneficiarios de la inversién son factores considerados por las
organizaciones para definir los objetivos de impacto de las inversiones.

 Alineacion con los ODS:

» Se destaca que los inversionistas de impacto en Colombia alinean sus inversiones con varios ODS, siendo el
ODS 8 (Trabajo Decente y Crecimiento Econémico) y el ODS 1 (Fin de la Pobreza) los mas considerados. Esto
refleja un compromiso con el desarrollo sostenible y la mejora de las condiciones de vida en el pais.

* Muy pocos inversiones de impacto alinean sus inversiones con los ODS 16 (Paz, Justicia e Instituciones Solidas)
y ODS 14 (Vida submarina).

Nota: Incluye tnicamente inversionistas de impacto de acuerdo con la intencionalidad de sus inversiones (63 organizaciones).
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Centro de'Investigacion Econémica y Social

inversionistas de impacto

Retorno financiero de la inversion de impacto

+ Expectativas de Retorno:

o Los inversionistas de impacto tienen diversas expectativas en cuanto al retorno financiero. Si bien, el 62% de los inversionistas
asigna la misma importancia al retorno financiero y el impacto, un 32% le de mayor prioridad al impacto, y menos del 5% al
retorno financiero. Esto refleja una diversidad en las estrategias de inversion y en los objetivos de los inversionistas.

o Casila mitad de los inversionistas de impacto considera que es posible lograr un retorno financiero competitivo (ajustado al
riesgo con tasas de mercado) mientras se generan beneficios sociales y ambientales.

* Retorno vs. impacto. El porcentaje de los inversionistas que ha reducido sus expectativas de retorno financiero para sus inversiones
de impacto (44%), es similar al porcentaje de inversionistas que no ha reducido sus expectativas (43%), lo que sugiere que las
perspectivas sobre estos tipos de inversiones estan divididas frente al retorno financiero esperado.

* Cumplimiento de Expectativas:

o 36% de los inversionistas de impacto reporta que ha cumplido o superado sus expectativas en cuanto al retorno financiero de sus
inversiones. Por tanto, mas de una tercera de los inversionistas esta satisfecha con los resultados financieros obtenidos.*

o En términos de impacto social y/o ambiental, un 58% de los inversionistas ha cumplido o superado sus expectativas. Esto
sugiere que los inversionistas estan logrando resultados positivos en sus objetivos de impacto.**

o Sin embargo, un porcentaje importante de inversionistas ha tenido resultados mixtos debido a la heterogeneidad de las
inversiones, lo que implica que no todas las inversiones estan generando el mismo nivel de retorno o impacto, y adicionalmente
casi un 10% los inversionistas aun no han realizado la medicidn de sus resultados, lo que puede limitar la comprensién completa
de su desempefio en términos de retorno financiero e impacto.

Nota: Incluye tnicamente inversionistas de impacto de acuerdo con la intencionalidad de sus inversiones (63, *56 y **57 organizaciones).
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Centro de'Investigacion Econémica y Social

inversionistas de impacto

Medicion de impacto (social y/o ambiental) de las inversiones de impacto

e Métodos y marcos de medicion:

o La elaboracion de marcos propios y adaptacion de marcos existentes son los métodos mas utilizados por los inversionistas de impacto
para realizar la medicion y gestion del impacto de las inversiones.

o Los ODS y la Teoria del Cambio son los marcos mas utilizados por los inversionistas de impacto para realizar la medicidon y gestion del
impacto de las inversiones.

e Uso de las mediciones de impacto: Los inversionistas de impacto valoran los datos de medicion del impacto principalmente para mejorar
la gestion de sus inversiones, aunque también los utilizan para otros fines relacionados con la optimizacién y el apoyo a las empresas en las
que invierten. Esto implica que los resultados de la medicion son considerados valiosos para optimizar la toma de decisiones y la estrategia
de inversion.

e Integracion de Informes:

o Casi 56% de los inversionistas de impacto considera que informes de impacto son una parte integral de sus informes financieros. Esto
indica un reconocimiento de la importancia de comunicar tanto el rendimiento financiero, como el impacto social y ambiental de sus
inversiones.

o A pesar de esta integracion, algunos inversionistas aun no han realizado mediciones de impacto, aunque planean hacerlo, lo que
sugiere que hay un camino por recorrer para estandarizar y mejorar la calidad de los informes de impacto. Adicionalmente, casi 13% de
los inversionistas no incluye los informes de impacto en sus informes financieros, a pesar de contar con la informacién.

Nota: Incluye tnicamente inversionistas de impacto de acuerdo con la intencionalidad de sus inversiones (63 organizaciones).
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Centro de'Investigacion Econémica y Social

inversionistas de impacto

Adicionalidad de los inversionistas de impacto: ;son generadores de impacto?

» Si bien, los inversionistas de impacto buscan generar un impacto social o ambiental que no se habria producido sin
su intervencion, un porcentaje importante de inversionistas da la milla extra.

 Tipos de adicionalidad de los inversionistas de impacto. Los inversionistas generan adicionalidad a través de
diversas formas:

- Adicionalidad financiera abastecer de capital a mercados desabastecidos, mercados nuevos o incipientes, y/o
proporciona capital flexible.

« Adicionalidad no financiera involucrarse activamente por medio de servicios no financieros para mejorar el
impacto de la empresa o proyecto en el que invierte.

 Un alto porcentaje de inversionistas son generadores de impacto en términos de adicionalidad.

 Un 90% de los inversionistas de impacto se clasifican como generadores de impacto, lo que indica que la
mayoria de ellos estd comprometida no solo con obtener retornos financieros e impacto, puesto que también
buscan generar un valor adicional en términos financieros (50% de los inversionistas), y no financieros (74% de
los inversionistas)

Nota: Incluye tnicamente inversionistas de impacto de acuerdo con la intencionalidad de sus inversiones (69 organizaciones).
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Centro de'Investigacion Econémica y Social

inversionistas de impacto

Estrategias de las organizaciones frente a las inversiones de impacto

* Nuevas inversiones de impacto:
o Busqueda activa. 50% de los inversionistas de impacto esta activamente buscando realizar mas inversiones de impacto, lo que indica
un crecimiento en el interés por este tipo de inversiones.
o Etapa de aprendizaje. 37% de los inversionistas ya tiene algunas inversiones de impacto, pero estan en proceso de aprender como
movilizar mas capital hacia estas iniciativas. Solo un 6,5% no esta buscando nuevas inversiones activamente.

- Prioridad para asignacién de inversiones:

o Proyectos productivos, emprendimiento y ambientales. Los inversionistas de impacto asignan mayor prioridad para la inversion a los
proyectos productivos y/o de emprendimiento, seguido de los proyectos que buscan soluciones a problematicas ambientales. Esto indica
un fuerte enfoque en iniciativas que generan actividad econdmica y empleo, asi como un compromiso con la sostenibilidad y la
mitigacion de problemas ecoldgicos.

o Género. A los proyectos liderados por mujeres y los asociados a temas de equidad de género, los inversionistas de impacto le asignan
una prioridad media.

Interaccién con proyectos: El apoyo no financiero y/o asistencia técnica es el mecanismo mas utilizado por los inversionistas de impacto
para interactuar en los proyectos en los que se invierte. Casi 7% de los inversionistas de impacto sefialan no interactuar con las empresas o
proyectos en los que invierten.

+ Estrategias para la continuidad del impacto: Entre los inversionistas que han realizado salidas de inversiones, el mecanismo mas comun
para garantizar la continuidad del impacto es invertir en proyectos donde la mision social o0 medioambiental esté naturalmente integrada en su
trabajo. Esto sugiere que los inversionistas buscan asegurar que el impacto positivo continue incluso después de que se haya realizado la
salida de la inversion.*

Nota: Incluye tnicamente inversionistas de impacto de acuerdo con la intencionalidad de sus inversiones (62 y *26 organizaciones).
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Centro de'Investigacion Econémica y Social

inversionistas de impacto

Desafios, oportunidades y perspectivas de crecimiento del mercado de inversion de impacto en
Colombia

 Avances. El uso comun del enfoque de inversion de impacto es el factor del ecosistema con mayor percepcion
de avance, y el apoyo gubernamental al mercado el factor con menor avance.

+ Desafios del mercado: Los tres principales desafios para el desarrollo del ecosistema de inversion de impacto
en Colombia son la falta de acceso a suficientes oportunidades de inversion, oportunidades de inversion de alta

calidad y los vehiculos innovadores de inversion. En cuarto lugar, se encuentra el apoyo gubernamental al
mercado.

+ Desafios de medicion de impacto: 64% de los inversionistas de impacto consideran que el principal desafio
para la medicion de impacto de las inversiones es la dificultad para utilizar una métrica homogénea para todas las
inversiones, seguido de la capacidad para verificar los resultados de impacto (46%) de los inversionistas.

» Planificacién de inversiones. Los sectores en los que se planifican mayores incrementos o mantener las

inversiones de impacto son la agricultura y desarrollo rural, la conservacién del medio ambiente y la economia
circular.

Nota: Incluye tinicamente inversionistas de impacto de acuerdo con la intencionalidad de sus inversiones (53 a 60 organizaciones segun pregunta).
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Centro de'Investigacion Econémica y Social

Inversionistas en camino del impacto

La falta de intencionalidad en quienes se auto reportan como inversionista de impacto los
clasifica como inversionistas en camino del impacto

« Sin_intencionalidad. Aunque 64% de las organizaciones participantes se auto reportan como inversionistas de
impacto, el 16% de ellas no tienen la intencion de contribuir a soluciones, y por tanto se consideran que son
“inversionistas en camino del impacto”.

- Adicionalidad vs. intencionalidad.

» Los “inversionistas en camino del impacto”, aunque no tiene la intencionalidad de contribuir a soluciones con
sus inversiones, los resultados demuestran que 92% de los inversionistas en camino del impacto realizan
adicionalidad en sus inversiones: 62% financiera y 54% no financiera.

« La falta de intencionalidad explicita de este tipo de inversionistas por contribuir a soluciones, hace imperante
la necesidad de: i) estandarizar conceptos en el ecosistema; e, ii) incentivar a las organizaciones por el
disefo de inversiones que consideran de manera explicita la intencionalidad desde el disefio.

» Sectores. Los inversionistas en camino del impacto se distribuyen de manera homogénea en diversos sectores,
priorizando la conservacion del medio ambiente y recursos naturales, y la agricultura y el desarrollo rural,
sectores mas alineados con las inversiones ASG (ambientales, sociales y de gobernanza).

Nota: Incluye inicamente organizaciones que se auto reportan como inversionistas de impacto pero no cuentan con la intencionalidad (13 organizaciones).
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Organizaciones participantes que consideran no "‘

realizar inversiones de impacto

* No inversionistas de impacto. 36% de las organizaciones participantes en la medicidn, sefalan no realizar
inversiones de impacto.

» Principalmente son Empresas. Casi el 50% de estas organizaciones son Empresas, Empresas B o Empresas
BIC.

- Falta_de interés y recursos. La falta de interés y de recursos financieros son las principales razones
sefnaladas por las organizaciones para no realizar inversiones de impacto

* Inversiones ASG/ESG.

« Entre las organizaciones que no realizan inversiones de impacto, pero si otro tipo de inversiones,
destacan las inversiones Sociales, Ambientales y de Gobernanza (ASG/ESG).

« EI 71% de las organizaciones que realizan inversiones ASG/ESG las realizan con la intencién de contribuir
a soluciones (C)

« A pesar de que los inversionistas ASG no realizan inversiones de impacto, las inversiones las realizan con
la intencionalidad explicita de contribuir a soluciones, lo que hace necesario: i) incentivar a los
inversionistas ASG a migrar hacia inversiones de impacto; vy, ii) estandarizar conceptos en el ecosistema
de inversion de impacto y con actores cercanos.

Nota: Incluye organizaciones que no se auto reportan como inversionistas de impacto (de 47 a 10 organizaciones segin pregunta).
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Recomendaciones ﬁna]es BEE e s o

« Para la proxima medicion se recomienda:

« Ecosistema: Es fundamental fortalecer los vinculos de colaboracion con las organizaciones que
participaron en la Medicion, enfatizando la importancia de continuar con su participacion en futuras
mediciones. Asimismo, se debe fomentar la incorporacion de nuevas entidades para ampliar el
alcance y la representatividad

« Registro de organizaciones: Se recomienda habilitar un formulario permanente en la pagina de
Impacto Colombia (antes NAB Colombia), que permita el registro de las organizaciones interesadas
en participar en la Medicion. Este registro anticipado contribuira a fortalecer las bases de contactos,
facilitando la gestion y coordinacion previa a la realizacion de la medicion

« Cronograma: Para garantizar la obtencion de resultados definitivos de la Medicion en octubre, se
sugiere comenzar el levantamiento de informacion en campo a mas tardar en el mes de junio,
evitando iniciar antes de marzo, con el fin de contar con el tiempo suficiente para verificar, procesar
y analizar la informacion. Por lo que deben ajustarse los tiempos de la convocatoria.
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1. Metodologia
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Revision met()d()]()glca BRR reomsannoue

Crlterlos deﬁnlcmn inversion de 1mpact0 Adicionalidad de la
Medicion Metodologia . .z
Intenc1onalldad Rentablhdad Medlcwn LivEEID
Colombia, DGO Depurac1on Depuracion Depuracion
2022 auto reporte — IMP s .

GIINsight, 2023 Auto reporte

Depuracion de Depuracmn
v v

Europa (Impact Europe
& GSG.), 2022

Espafia, 2022

Depuracion de Depuracwn v v v
auto reporte C - IMP

Francia, 2023 Auto reporte (Inversores) v v
v
ANDE (LATAM), 2023 v
( ), Auto reporte A,ByC—IMP
ANDE (LATAM), 2020 Auto reporte v v
ANDE (LATAM), 2016 Auto reporte v v
Portafolios Famili LATAM
ortafolios azr(r)lé ;ares , Auto reporte v v
Colcapital, 2024 Auto reporte v v
gestores

Nota: No se incluye la medicién del Cono Sur (Argentina, Chile, Paraguay y Uruguay) por ser realizada con metodologia de entrevista semiestructurada, utiliza definicion del GIIN.



Medicion de la inversion de impacto en Colombia, 2024:
Estructura del formulario

Total Preguntas Preguntas
Modulo
preguntas obllgatorlas opc10nales

Caracterizacion de la organizacion

Ol Modulo exclusivo para inversionistas indirectos 10 1 9
(Referencia de organizaciones que gestionan sus recursos )

oT Modulo exclusivo para intermediarios financieros 10 1 9
(Referencia de organizaciones ofrecen el capital /recursos)

Cuantificacion de la inversion de impacto en Colombia 9 9 0
Caracterizacion de las inversiones de impacto en Colombia 12 7 5
Objetivos de la inversion de impacto 3 3 0
Retorno financiero de la inversion de impacto 4 3 1
n Medicion del impacto de la inversion de impacto 4 3 1
- Estrategias de la organizacion frente a las inversiones de impacto 5 3 2
“ Desafios, oportunidades y perspectivas de crecimiento 4

Total preguntas para organizaciones que se auto reportan como inversionistas de impacto (sin Ol y OT) _—_

Inversiones de la organizacion diferentes a inversiones de impacto

Confirmacion autorizacidén /comentarios 2 0 2

Indirectos e No inversionistas
Todos . . q
Intermediarios impacto
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. Qué organizaciones se consideran inversionistas de impacto?

Se proporcipné a !os enguestados la Ademés, se pidio a Iqs gncuestadgs que También se preguntd sobre la
definicion de inversiéon de impacto usada seleccionaran de las siguientes opciones el realizacion de acciones que generen
en mediciones realizadas recientemente en principal objetivo (intencidén) de la organizacion Adicionalidad**, por parte del
otros paises con las inversiones de impacto inversionista de impacto

Inversionistas
en camino del

. . : impacto: El inversionista de impacto
Las inversiones de impacto son Organizaciones que
puede generar:

inversiones disenadas con una clara consideran realizan
intencién* de generar un impacto inversiones de impacto

social y/o medioambiental positivo y pero yr(iiecr‘i‘;":;e" el

intencionalidad

medible, junto con la expectativa de
retorno financiero o al menos la
conservacion del capital.

Adicionalidad Adicionalidad
Financiera No financiera

Contribuir a Inversionistas

soluciones (C) de impacto

El inversionista de impacto puede
estar alineado con el impacto
(sin adicionalidad)

*Intencionalidad: Metodologia del Impact Management Project (IMP) / Impact Frontiers
**Adicionalidad: Impact Europe & GSG.
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Criterios de inclusion y exclusion de encuestas

* Seinvit6 a 851 organizaciones vinculadas al ecosistema de inversion de impacto, principalmente relacionadas con la oferta de capital, a
diligenciar la encuesta. Para ello, se enviaron un total de 1.261 invitaciones dirigidas a personas vinculadas a estas organizaciones.

* Se diligenciaron un total de 188 encuestas. Para su analisis se definieron los siguientes criterios de inclusién y exclusion:

* C(Criterios de inclusion (129) :
* Criterios de diligenciamiento:
* Encuestas completamente diligenciadas.
* Encuestas parcialmente diligenciadas con mas de un médulo diligenciado.
e Criterios analiticos:
* En el caso de las entidades financieras, solo se incluyeron aquellas que tienen fondos de inversién de impacto.

* Criterios de exclusion (59):
* Criterios de diligenciamiento:
* Encuestas de organizaciones que hayan enviado mas de una encuesta. Solo se mantendra una encuesta por
organizacion, seleccionando la encuesta con mayor porcentaje de respuestas diligenciadas o al azar.
* Encuestas parcialmente diligenciadas inicamente con el primer médulo diligenciado.
* Criterios analiticos:

* Encuestas de organizaciones de cooperacion internacional con enfoque de impacto, pues suscitan el riesgo de doble
contabilidad.




Comparacion de la Medicion 2022 y 2024:
Organizaciones participantes e informacion proporcionada

Participantes
Objetivo

Organizaciones
previamente
identificadas como
inversionistas de
impacto

Medicion 2022

Organizaciones que se
auto identificaron como
inversionistas de
impacto, con base en la
definiciéon que se les
proporcioné

Medicion 2024

Informacion
Reportada

Inversiones vigentes en
2021que los encuestados
consideraban inversiones de
impacto

Monto de los Activos Bajo
Gestion (AUM) en
inversiones de impacto al
cierre de 2023, nuevas
inversiones de impacto en
2023, capital disponible para
inversion (comprometido),
con base en definiciones
proporcionadas

Criterios de inclusion
Criterios de Criterios
depuracion Metodoldgicos

* Intencionalidad
(Contribuir a soluciones,
C de metodologia IMP),
Rentabilidad

* Medicion

Intencionalidad

(Contribuir a soluciones, C

de metodologia IMP)

Analisis del 51% del monto de
recursos reportado con base
en informacion de las tres
principales operaciones de
inversion de impacto
seleccionadas por los
encuestados

Uso de un factor de
extrapolacion para estimar el
resultado final segin una
definicidon flexible y otra
rigurosa de inversion de
impacto

Organizaciones que se
consideran inversionistas de
impacto, pero NO cumplen con
el criterio de intencionalidad se
consideran inversionistas en
camino del impacto

l ' ‘ FEDESARROLLO

Centro de Investigacion Econémica y Social

Numero de
Encuestas

39 registros

29 encuestas efectivas

188 encuestas
diligenciadas

129 cumplen con
criterios de inclusion

82 se auto reportan
como inversionistas de
impacto

69 cumplen con el
criterio de depuracién
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2. Caracterizacion de las organizaciones

participantes en la medicion
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Caracterizacion organizaciones participantes

Naturaleza principal de las organizaciones participantes

Otra
% E ° ° r r
Institucidn de servicios 1524 rznop;i/ja OI’ganlzaCloneS Seglm raion
financieros | ’ . 7. . r_ e
Institucion de social: con y sin animo de lucro
microfinanzas

3,9%

=

! iy E B|E
Gestores de inversion RResa BI|C 52 Con
| Fondo de inversién 15 5% animo
, 0
21,7% de lucro

51,9%

Fundacion |
Fundacidn empresarial
| Fundacion familiar
23,3%

*Otras incluye Organizaciones No Gubernamentales (ONG) y sociedad civil, entre otras.
Nota: Incluye 129 organizaciones.
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Caracterizacion organizaciones participantes

Actividad economica principal de la organizacion, segun la CIIU

Actividades de asociaciones (Seccion S — Division 94)

Actividades financieras y de seguros (Seccion K)

Actividades profesionales, cientificas y técnicas
(Secciéon M)

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca
(Seccion A)

Industrias manufactureras (Seccion C)

Otra (organizaciones que no se identifican en ninguna
) 38,8%
de las anteriores)

5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%
% Organizaciones participantes

ota: Incluye 129 organizaciones.
Nota: Incl 129 org
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3. Inversionistas de impacto:

auto reporte e intencionalidad




64%o de las organizaciones participantes se auto ll‘
reportan como inversionistas de impacto

Seiiale si la organizacion realiza o no

inversion de impacto en Colombia
Las inversiones de impacto son inversiones
diseriadas con una clara intencion de generar un Institucion de servicios Otra

Naturaleza principal de las organizaciones que se auto reportan
como inversionistas de impacto

Empresa

impacto social y/o medioambiental positivo y financieros | 6,1% 14,6%

A Empresa B | Empresa

Institucion de 1
microfinanzas
4,9%

medible, junto con la expectativa de retorno
Inanciero o al menos la conservacion del capital.

BIC

17,1%
Gestores de inversion

| Fondo de inversion
32,9%

Fundacion |
Fundaciéon empresarial
| Fundacion familiar
24,4%

Nota: Incluye 129 organizaciones. Nota: Incluye 82 organizaciones.



84% de las organizaciones que se auto reportan como inversionistas “‘

FEDESARROLLO

de impacto, tienen la intencion de contribuir a soluciones (C) y por
tanto efectivamente son ‘“inversionistas de impacto”

Intencionalidad de los inversionistas que se auto Seleccione la opcion que mejor se adecue a los objetivos e

reportan como inversionistas de impacto intenciones de la organizacion con las inversiones de impacto que
realiza en Colombia.

Ninguna de las

anteriores . - o . , ., .
5 4% Actuar para evitar daiios (A). La organizacion identifica donde la organizacion (o el activo)
,84/0

esta causando danio al bienestar de las personas y/o a las condiciones del medio ambiente
natural, y las inversiones se centran en mejorar esos resultados para acercarse al rango
sostenible establecido por los umbrales sociales y ambientales

Beneficiar a las
partes
interesadas (B)

(o)
138 Beneficiar a las partes interesadas (B). Ademdas de actuar para evitar darios para todas las

partes interesadas (A), la organizacion también mantiene o genera una mejora del bienestar
de uno o mas grupos de personas y/o de la condicion del medio ambiente natural, de modo
que este dentro del rango sostenible establecido por los umbrales sociales y ambientales

Contribuir a soluciones (C). La organizacion busca contribuir activamente a abordar

desafios sociales y/o ambientales con soluciones especificas y relevantes, mejorando el

bienestar de un grupo de personas o la condicion del medio ambiente natural para que el
Contribuir a resultado esté dentro del rango sostenible

soluciones (C)

84,1% Ninguna de las anteriores.

Nota: Incluye 82 organizaciones.



Aunque 64 A) de las organizaciones participantes se auto reportan como “‘
FEDESARROLLO

eeeeeeeeeeeeeeeeeeee

inversionistas de impacto, el 84 % de ellas se pueden considerar como
“inversionistas de impacto” en razon a la intencionalidad de sus inversiones

Realiza o no inversiones de impacto e intencionalidad de los inversionistas

Contribuir a
soluciones (C)
84,1%

Ninguna de las anteriores

0,
24 Beneficiar a las partes

interesadas (B)
13,4%

ota: Incluye 129 organizaciones.
Nota: Incl 129 org



En resumen, en Medicion de la Inversion de Impacto en Colombia, |‘

° ° ° ° ° ° . . ° l FEDESARROLLO
realizada en 2024, la intencionalidad de los inversionistas es el criterio BB o o
utilizado para definir que organizaciones son inversionistas de impacto

129 Encuestas cumplen 0
Definicion: Las inversiones de impacto organizaciones criterios de inclusion 0
son inversiones diseitadas con una
clara intencion de generar un impacto
social y/o medioambiental positivo y
medible, junto con la expectativa de 82
retorno financiero o al menos la organizaciones
conservacion del capital.

63,6% de las organizaciones se auto reportaron
como inversionistas de impacto de acuerdo con la
definicion proporcionada

Inversionistas 1 e ’ . . 1
de impacto nversionistas de 1mpacto, realizan Sus immversiones con ia

intencionalidad de contribuir a soluciones (criterio C del IMP):

84,1% de las organizaciones que se auto reportan como inversionistas de impacto

OrganizacioRes™

*De las 69 organizaciones consideradas como inversionistas de impacto, no todas terminaron de diligenciar la encuesta, razon por la cual para cada una de las preguntas se presenta el nimero de organizaciones consideradas.
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4. Inversionistas de impacto en Colombia:

caracterizacion de las organizaciones




Aspectos clave B e i 5o
Inversionistas de impacto: En su mayoria los

inversionistas de impacto son actores especializados

35% de los inversionistas de impacto son gestores de inversion o fondos de inversion,
25% fundaciones y 19% empresas B o BIC.

57% de los inversionistas de impacto son organizaciones con animo de lucro.

64% de los inversionistas de impacto se catalogan como inversionistas directos, 20%
como intermediarios, y menos del 16% como inversionistas indirectos.

38% de los inversionistas de impacto unicamente realizan este tipo de inversiones.

32% de los inversionistas de impacto empezaron a realizar inversiones de impacto en los
ultimos 5 anos (2020-2024).

Nota: Incluye unicamente inversionistas de impacto de acuerdo con la intencionalidad de sus inversiones (69 organizaciones).



32%b de los inversionistas de impacto empezaron a realizar l"soo
inversiones de impacto en los ultimos S anos (2020-2024)
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Nota: Incluye 69 organizaciones.



35% de los inversionistas de impacto son gestores de ...
inversion o fondos de inversion

Naturaleza principal de las organizaciones

Institucion de servicios e
financieros | 7,2%
Institucion de
microfinanzas _a

5,8%

Gestores de inversion
| Fondo de inversién
34,8%

Empresa
8,7%

A Empresa B | Empresa
BIC

18,8%

Fundacion |
Fundacidon empresarial
| Fundacion familiar
24,6%

Centro de Investigacion Econémica y Social

Organizaciones segun razon
social: con y sin animo de lucro

Sin
animo
de lucro

43,5% Son

animo
de lucro
56,5%

Nota: Incluye 69 organizaciones.



64%0 de los inversionistas de impacto se catalogan como II‘FEDESARROLLO

Centro de'Investigacion Econémica y Social

inversionistas directos, 20%o como intermediarios

Seiiale si la organizacion actua principalmente como
inversionista_directo, inversionista indirecto o si se dedica a la

intermediacion financiera de los recursos destinados a la
inversion de impacto en Colombia.

Inversionista directo. La organizacion gestiona directamente la
inversion o los vehiculos de inversion

Inversionista indirecto. La organizacion invierte o canaliza a
traves de vehiculos, fondos o programas gestionados por terceros

Intermediacion. La organizacion gestiona y administra inversiones
o vehiculos de inversion en nombre de los inversionistas, facilita el
intercambio de capital de impacto entre la oferta y la demanda

Rol del inversionista de impacto

Inversionista
indirecto
15,9%

)

Intermediacion
20,3%

Inversionista
directo
63,8%

Nota: Incluye 69 organizaciones.



38% de los inversionistas de impacto inicamente realizan . "
° ~ " N FEDESARROLLO
este tipo de inversiones, 26%b6 realizan un tipo de inversion

adicional, 22% dos y 4% tres

Otras inversiones de los inversionistas de impacto

Tres (3) tipos
de inversion NS/NC;
. . 0, s
adicional; 10,1% Unicamente se

0, A
4,3% \ realizan
inversiones de

impacto; 37,7%

Dos (2) tipos
de inversion
adicional,—
21,7%

=
o
X

% Inversionistas de impacto

ul
X

Unicamente se Inversiones Inversiones Inversiones
realizan inversiones Ambientales, Socialmente convencionales
) i de impacto Sociales y de Responsables
Inversion
adicional Gobernanza (ISR/SRI)
26,1% (ASG/ESG)

Un (1) tipo de

Inversiones Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG/ESG). Inversiones que consideran criterios ambientales, sociales y de gobernanza al seleccionar activos
Inversiones Socialmente Responsables (ISR/SRI). Inversiones que excluyen ciertos sectores o empresas basadas en criterios éticos o morales

Inversiones convencionales. Inversiones centradas principalmente en el rendimiento financiero sin considerar el impacto social o ambiental

Nota: Incluye 69 organizaciones. La pregunta permitia marcar més de una opcion. Se excluyeron las otras opciones seleccionadas en caso de la sefialar la opcion “Unicamente se realizan inversiones de impacto”.
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5. Tamano del mercado de las inversiones

de impacto en Colombia




Para las organizaciones participantes en la Medicion 2024,
el agregado de los Activos Bajo Gestion (AUM) en inversion de = &&&-ooe
impacto en Colombia es de USD 457,3 millones en 2023

l ' ‘ FEDESARROLLO

USD Millones, 2023

«  ACTIVOS BAJO GESTION (AUM) en inversiones de impacto al
cierre de 2023.
Corresponden a la cantidad de capital que se ha invertido/prestado en
organizaciones, proyectos y/o activos con la intencion de generar
impacto social y/o ambiental medible ademas de retornos financieros
o al menos la conservacion del capital.

* NUEVAS INVERSIONES de impacto realizadas en el aiio 2023.
Corresponden a las inversiones de impacto realizadas unicamente en
el anio 2023.

USD Millones

*  CAPITAL DISPONIBLE PARA INVERSION/ PRESTAMO
(comprometido) al cierre de 2023 para inversiones
de impacto.

I Corresponde a la cantidad de capital que se ha comprometido para

e Nuevasinversiones Capital disponible inversiones en organizaciones, proyectos y/o activos con la intencion
al cierre de 2023 en 2023 (comprometido)
al cierre de 2023

de generar impacto social y/o ambiental medible ademas de retornos
financieros o al menos la conservacion del capital, pero que no se ha

desembolsado.

Nota: Incluye AUM 56 organizaciones; nuevas inversiones 47 organizaciones; capital disponible (comprometido) 41 organizaciones.



Distribucion de los participantes en la medicion 2024, ll‘
segun la naturaleza principal de las organizaciones

Nuevas inversiones Capital disponible (comprometido)

70,3%

7
[©]
n
S
=)
O
Q

oc

X

18,6% o
13,2% 16,6% 14,9% 14,2%

0, ()
4,5% Z,2% 3,8% 7,0%

0,0% 0,4% 0,2% 0,2%

LI T
Empresa Empresa B | Empresa BIC  Fundacién | Fundacién Gestores de inversion | Institucion de servicios Otra
empresarial | Fundacién Fondo de inversion financieros | Institucion de

familiar microfinanzas

Nota: Incluye AUM 56 organizaciones; nuevas inversiones 47 organizaciones; capital disponible (comprometido) 41 organizaciones.



Tamano estimado del mercado de inversion de !!!n:igfiﬁ:m
impacto en Colombia, 2023

Distribucion segun el rol del inversionista

Nuevas inversiones Capital disponible (comprometido)
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X

11,1%

. e 2,2%

Inversionista directo Intermediacion Inversionista indirecto

Nota: Incluye AUM 56 organizaciones; nuevas inversiones 47 organizaciones; capital disponible (comprometido) 41 organizaciones.



Los AUM de las inversiones de impacto crecen a una tasa de crecimiento ‘
anual compuesta (TCAC) de 50,3% entre las Mediciones de 2024 y 2022, y T| e

Centro de'Investigacion Econémica y Social

de 18,5% si se considera el subconjunto de los inversionistas de impacto en
la Medicion de 2024, que también participaron en 2022

L Medicion 2024
Medicion 2022 Criterio de comparacién entre las dos mediciones: Organizaciones participantes*: 129
Organizaciones participantes*: 29 Inversionistas de impacto, segun intencionalidad (C)** Inversionistas de impacto: 69

| Monto estimado en el escenario riguroso que Monto reportado por 56 de los 69 l

cumple con el criterio de intencionalidad inversionistas de impacto participantes

AUM
USD 457,3 millones

AUM
USD 202,5 millones

Nota: *En la Medicion 2022 corresponde a encuestas efectivas, en la de 2024 a encuestas que cumplen criterios de inclusion. TCAC: Tasa de Crecimiento Anual Compuesta.
** Inversionistas de impacto que realizan sus inversiones con el objetivo Contribuir a soluciones (C) (La organizacion busca contribuir activamente a abordar desafios sociales y/o

ambientales con soluciones especificas y relevantes, mejorando el bienestar de un grupo de personas o la condicion del medio ambiente natural para que el resultado esté dentro del
rango sostenible).



6. Caracterizacion de las inversiones de

impacto en Colombia




Aspectos clave "‘
Inversionistas de impacto:

Caracterizacion de las organizaciones participantes

Las fuentes de capital mas utilizadas por los inversionistas de impacto son los recursos propios y de terceros, en
comparacion con recursos de cooperacion y de filantropia, ambos con expectativa de retorno.

El capital colombiano es el origen mas utilizado por los inversionistas de impacto, le sigue Estados Unidos y la
Unién Europea.

Los mecanismos mas utilizados para realizar las inversiones de impacto son los aportes de capital y la
deudalcrédito, y el vehiculo de inversion mas utilizados son los fondos.

Los inversionistas de impacto se concentran principalmente en la etapa de crecimiento de los proyectos, seguido
de las primeras etapas, en su orden pre-semila y riesgo.

Las inversiones se destinan a un amplio abanico de sectores, abarcando tanto areas sociales como ambientales.
El principal sector de destinos el sector de agricultura y desarrollo rural, y el segundo el sector educativo

Las inversiones se destinan a lo largo y ancho del territorio nacional. Sin embargo, Bogota, Antioquia y Valle del
Cauca concentra el mayor porcentaje de inversionistas de impacto.

Nota: Incluye unicamente inversionistas de impacto de acuerdo con la intencionalidad de sus inversiones (69 organizaciones).



Las fuentes de capital mas utilizadas por los inversionistas “‘
de impacto son los recursos propios y de terceros, ambos
con expectativa de retorno

Fuentes de capital de los Activos Bajo Gestion (AUM) en inversiones de impacto
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Recursos propios Recursos invertidos de Recursos Recursos de cooperacidn Recursos publicos
(privados con expectativa terceros (privados con donados/filantropicos internacional
de retorno financiero) expectativa de retorno  (privados sin expectativa
financiero) de retorno financiero)

Nota: Incluye 69 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.



El capital colombiano es el origen mas utilizado por los ll‘
inversionistas de impacto

Paises de origen del capital en Activos Bajo Gestion (AUM) en inversiones de impacto
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Colombia Origenes diferentes Estados Union Otros América
a Colombia Unidos Europea origenes Latina

Nota: Incluye 69 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.



Los mecanismos mas utilizados por los inversionistas de ll‘
impacto son los aportes de capital y la deuda/crédito

Mecanismos de inversion utilizados para realizar inversion de impacto

Aportes de Capital. Los aportes de capital implican inversiones

directas en empresas o proyectos, proporcionando fondos que se
convierten en una participacion en la propiedad de la empresa o
proyecto

Deuda /créditos. Los vehiculos de deuda o créditos implican
proporcionar fondos a empresas, organizaciones o proyectos con la
expectativa de recibir el capital invertido mas intereses o al menos
la preservacion del capital en un periodo determinado. Incluye
Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles (instrumentos de deuda),
inversionistas en mecanismos de Pago por Resultados, como Bonos
de Impacto Social (BIS) o Contratos Basados en Desemperio
(CBD), préstamos para Empresas Sociales, créditos Verdes o
Sostenibles
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Cuasi-Capital. El cuasi-capital se refiere a instrumentos
financieros que combinan caracteristicas del crédito y del capital.
Incluye notas convertibles, deuda subordinada, y otros
instrumentos hibridos que pueden convertirse en acciones,
participacion Preferente en Empresas Sociales y acuerdos de
Financiacion Hibridos

T

Aportes de Capital Deuda /créditos Cuasi-Capital

Nota: Incluye 69 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.



El vehiculo de inversion mas utilizados por los ll‘
inversionistas de impacto son los fondos

Vehiculos de inversion utilizados para realizar inversion de impacto

Fondos
Participacién en empresas

Patrimonios autbnomos

Mecanismo de Pago por Resultados, como los Bonos de Impacto Social (BIS) y los
Contratos Basados en Desempefio (CBD)

Otros

Inversiones voluntarias de las empresas del sector de petréleo y mineria (excluye las

i . . i ) 5,8%
inversiones sociales obligatorias)

Bonos de deuda, como los Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles 5,8%

0% 10% 20% 30% 40%
% Inversionistas de impacto

Nota: Incluye 69 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.
t=) f)



Los inversionistas de impacto se concentran principalmente en la !!!:f:fiﬁ:l:yl;t?
etapa de crecimiento de los proyectos, seguido de las primeras etapas

Etapa de los proyectos en los que se realiza inversion de impacto
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0,0%

Etapa de Idea o Pre- Etapa Semilla/Inicio Etapa de Riesgo  Etapa de Crecimiento Etapa de Expansion Empresas Maduras Empresas Maduras
Semilla (Seed Stage) (Venture Stage) (Growth Stage) (Expansion Stage) Privadas con Cotizacion en
(Pre-Seed Stage) Bolsa

Nota: Incluye 69 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.



Los inversionistas
de impacto se
concentran
principalmente en
el sector de
agriculturay
desarrollo rural

Sectores en los que se realiza inversion de impacto

Agricultura y desarrollo rural

Educacion

Energias alternativas y renovables

Economia circular (ej. manejo o reduccion de residuos, y reciclaje)
Conservacion del medio ambiente y gestion de recursos naturales
Turismo

Microfinanzas

Alimentos y bebidas

Salud

Servicios financieros (excluyendo microfinanzas)

Trabajo y empleo

Tecnologias de la informacion y las comunicaciones

Agua y saneamiento

Otros

Comercio

Transporte

Construccion sostenible

Vivienda

Economia del cuidado

Infraestructura

Industrias manufactureras

8,7%

8,7%
5,8%
5,8%

39,1%
31,9%
31,9%
30,4%
26,1%
26,1%
21,7%
20,3%
20,3%
18,8%
18,8%
18,8%

15,9%
14,5%
11,6%
10,1%

nsne [ 4,3%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
% Inversionistas de impacto

l ' ‘ FEDESARROLLO

Centro de'Investigaciéon Econémica y Social

Nota: Incluye 69 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.




Destinos geogrdficos de la inversion de impacto

Bogota D.C. |
Antioquia '
Valle del Cauca | 31,9%
Cundinamarca | 29,0%
Atlantico | 27,5%
Total Nacional | 21,7%
Tolima | 21,7%
Bolivar : 20,3%

Los inversionistas e

Choco |

de impaCtO NCaarli,ugz :
concentran sus vesic
Cesar

proyectos de

Huila

inversion de s

Santander
Guaviare

imp aCtO Caldas :

Arauca

principalmente en

Caqueta

BogOté DoCo Norte de Sa:lz:?jii ;

Guainia

Antioquia, y Valle casanare |

Amazonas

Sucre
del C auca San Andrés y Providencia |
Quindio |
Vaupés |

NS/NC

‘ 20% 30% 40%
l' FEDESARROLLO % Inversionistas de impacto

Centro de'Investigaciéon Econémica y Social

Nota: Incluye 69 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.



Destinos geograficos
de la inversion de
impacto

% inversionistas
de impacto

- =50

- - 40

S =30

B 20
y B
l FEDESARROLLO

ccccccccccccccccccccccccccccccccccccc

Nota: Incluye 69 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.
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7. Objetivos de las inversiones de

impacto




Aspectos clave !!!V':fsz:::‘:;ze
Inversionistas de impacto:

Objetivos de las inversiones de impacto

Importancia de los ODS:

Se evidencia una importante relevancia de los ODS como marco para guiar las inversiones de impacto,
proporcionando un conjunto de objetivos claros y medibles que pueden ayudar a los inversionistas a evaluar
y comunicar el impacto de sus inversiones.

Después de los ODS, los objetivos estratégicos u organizaciones, la expectativa de impacto en los grupos de
interés y/o cadena de valor, y los objetivos de los beneficiarios de la inversion son factores considerados por
las organizaciones para definir los objetivos de impacto de las inversiones.

Alineacion con los ODS:

Se destaca que los inversionistas de impacto en Colombia alinean sus inversiones con varios ODS, siendo el
ODS 8 (Trabajo Decente y Crecimiento Econdmico) y el ODS 1 (Fin de la Pobreza) los mas considerados.
Esto refleja un compromiso con el desarrollo sostenible y la mejora de las condiciones de vida en el pais.

Muy pocos inversiones de impacto alinean sus inversiones con los ODS 16 (Paz, Justicia e Instituciones
Sélidas) y ODS 14 (Vida submarina).

Nota: Incluye unicamente inversionistas de impacto de acuerdo con la intencionalidad de sus inversiones (63 organizaciones).
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La Agenda de
desarrollo global y los
Objetivos de
Desarrollo Sostenible
(ODS) es el principal
factor utilizado por
los inversionistas de
impacto para definir
los objetivos de
impacto de las
inversiones

l ' ‘ FEDESARROLLO

Centro de'Investigacion Econémica y Social

Principales 5 factores que consideran las organizaciones para definir los objetivos de impacto de las inversiones

Agenda de desarrollo global / Objetivos de Desarrollo
Sostenibles (ODS)

Objetivos estratégicos u organizacionales, o retos
organizacionales

Expectativas de impacto en los grupos de interés y/o
cadena de valor

Objetivos de los beneficiarios de la inversion

Objetivos de los inversores o clientes

Retos de la industria o sector econémico en el que se
realiza la inversién

Evaluacion de la magnitud del problema

Disponibilidad de datos de impacto

Comentarios directos de las partes interesadas finales

Agenda de desarrollo nacional/local *

Rendimiento base o historico de las empresas o proyectos
en los que se han realizado inversiones de impacto

Requisitos reglamentarios

Otro

Aportes de un consultor externo

NS/NC

0%

22,2%
20,6%
17,5%
14,3%
12,7%
9,5%
3,2%
3,2%

10% 20% 30% 40% 50%
% Inversionistas de impacto

Nota: Incluye 63 organizaciones.




El ODS 8, Trabajo
Decente y Crecimiento
Economico, y el ODS 1,
Fin de la Pobreza,

son los ODS con los
que mas consideran los
inversionistas de
impacto se alinean sus
inversiones

l ' ‘ FEDESARROLLO

Centro de'Investigacion Econémica y Social

ODS con los que se alinea las inversiones de impacto de las organizaciones, segun los encuestados

Objetivo 8: Trabajo Decente y Crecimiento Econdmico
Objetivo 1: Fin de la Pobreza

Objetivo 10: Reduccion de las Desigualdades
Objetivo 5: Igualdad de Género

Objetivo 13: Accion por el Clima

Objetivo 4: Educacién de Calidad

Objetivo 3: Salud y Bienestar

Objetivo 12: Produccién y Consumo Responsables
Objetivo 17: Alianzas para Lograr los Objetivos
Objetivo 7: Energia Asequible y no Contaminante
Objetivo 2: Hambre Cero

Objetivo 11: Ciudades y Comunidades Sostenibles
Objetivo 9: Industria, Innovacién e Infraestructura
Objetivo 6: Agua Limpia y Saneamiento

Objetivo 15: Vida de Ecosistemas Terrestres
Objetivo 16: Paz, Justicia e Instituciones Sélidas

Objetivo 14: Vida Submarina

20%

40% 60%
% Inversionistas de impacto

Nota: Incluye 63 organizaciones.




Porcentaje de inversionistas que alinean sus ll‘
inversiones de impacto con cada uno de los ODS

Centro de'Investigacion Econémica y Social

FIN SALUD EDUCACION IGUALDAD AGUA LIMPIA
DE LA POBREZA Y BIENESTAR DE CALIDAD DE GENERO Y SANEAMIENTO

Tl

TRABAJO DECENTE INDUSTRIA, 1 REDUCCIGN DE LAS
Y CRECIMIENTO INNOVACION E DESIGUALDADES
ECONOMICO INFRAESTRUCTURA

12 Voo,

RESPONSABLES

1 ACCION
POR EL CLIMA

1 4 gﬂ::;\MARINA ‘l ALIANZAS PARA

LOGRAR
LOS OBJETIVOS

16 PAZ, JUSTICIA
E INSTITUCIONES

Nota: Incluye 63 organizaciones.
La pregunta permitia marcar mas
de una opcion.
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8. Retorno financiero de la inversion de

impacto




Aspectos clave "‘
Inversionistas de impacto:

Retorno financiero de la inversion de impacto

Expectativas de Retorno:

* Los inversionistas de impacto tienen diversas expectativas en cuanto al retorno financiero. Si bien, el 62% de los inversionistas asigna la misma
importancia al retorno financiero y el impacto, un 32% le de mayor prioridad al impacto, y menos del 5% al retorno financiero. Esto refleja una
diversidad en las estrategias de inversidon y en los objetivos de los inversionistas.

+ Casi la mitad de los inversionistas de impacto considera que es posible lograr un retorno financiero competitivo (ajustado al riesgo con tasas de
mercado) mientras se generan beneficios sociales y ambientales.

Retorno vs. impacto.
* El porcentaje de los inversionistas que ha reducido sus expectativas de retorno financiero para sus inversiones de impacto (44%), es similar al
porcentaje de inversionistas que no ha reducido sus expectativas (43%), o que sugiere que las perspectivas sobre estos tipos de inversiones estan
divididas frente al retorno financiero esperado.

Cumplimiento de Expectativas:

« 36% de los inversionistas de impacto reporta que ha cumplido o superado sus expectativas en cuanto al retorno financiero de sus inversiones. Por
tanto, mas de una tercera de los inversionistas esta satisfecha con los resultados financieros obtenidos.*

« En términos de impacto social y/o ambiental, un 58% de los inversionistas ha cumplido o superado sus expectativas. Esto sugiere que los
inversionistas estan logrando resultados positivos en sus objetivos de impacto.**

+ Sin embargo, un porcentaje importante de inversionistas ha tenido resultados mixtos debido a la heterogeneidad de las inversiones, lo que implica
que no todas las inversiones estan generando el mismo nivel de retorno o impacto, y adicionalmente casi un 10% los inversionistas aun no han
realizado la medicién de sus resultados, lo que puede limitar la comprensién completa de su desempefo en términos de retorno financiero e impacto.

Nota: Incluye unicamente inversionistas de impacto de acuerdo con la intencionalidad de sus inversiones (63, *56 y **57 organizaciones).



62% de los inversionistas de impacto le dan la misma ll‘
importancia al retorno financiero y al impacto

Importancia otorgada al impacto y la rentabilidad financiera de las
inversiones de impacto

NS/NC
El retorno financiero 1:6% El impacto tiene

tiene mayor prioridad mayor prioridad
4,8% 31,7%

El retorno financieroy
el impacto son igual
de prioritarios
61,9%

Nota: Incluye 63 organizaciones.




0 ° o ° o ° ° ° ° ‘
49 /0 de los inversionistas de impacto tienen como objetivo financiero " ddddd B PROLLO
de las inversiones retornos ajustados al riesgo con tasas de mercado

Importancia otorgada al impacto y la rentabilidad financiera de las
inversiones de impacto

Donacion parcial o total
del capital sin
expectativa de retorno
17,5%

- Retornos ajustados al
riesgo con tasas de
mercado

Retornos con tasas por debajo 49,2%

del mercado, mas cerca de la
preservacion/conservacion de—_\
capital
20,6%

Retornos con tasas por debajo del mercado, ——
pero cerca de las tasas del mercado
7,9%

Nota: Incluye 63 organizaciones.




44 %o de los inversionistas de impacto han reducido las ll‘mgmmm

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

expectativas de retorno financiero para sus inversiones de impacto

JLa organizacion ha reducido las expectativas de retorno financiero a cambio de impacto social o
ambiental, en el caso de las inversiones de impacto en Colombia?

Nota: Incluye 63 organizaciones.




36% de los inversionistas de impacto ha cumplido o superado sus II‘FEDESARROLLO

Centro de Investigacion Econémica y Social

expectativas de retorno financiero, y 58% sus expectativas de impacto

Expectativas de retorno financiero

Superadas
5,4%

No se cuenta con NS/NC
info. para evaluar 10,7%
el cumplimiento
1,8%

AUnN no se ha
realizado la
medicion

10,7% Cumplidas

(en linea)
30,4%

Bajo rendimiento
12,5%

Resultados mixtos
debido a
heterogeneidad
de las inversiones
28,6%

Expectativas de impacto (social y/o ambiental)

No se cuenta con NS/NC
info. para evaluar 8,8%
el cumplimiento Superadas
1,8% 21,1%
Aun no se ha
realizado la
medicion__
10,5%

Bajo rendimiento __
0,0%

Resultados mixto
debido a
heterogeneidad
de las inversiones
21,1%

Cumplidas
(en linea)
36,8%

Nota: Incluye 56 organizaciones en expectativas de retorno financiero y 57 en impacto.
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9. Medicion de impacto (social y/o

ambiental) de las inversiones de impacto




Aspectos clave ‘
Inversionistas de impacto: | | [—

Medicion de impacto (social y/o ambiental)
de las inversiones de impacto

Métodos y marcos de medicion:

o La elaboracion de marcos propios y adaptacion de marcos existentes son los métodos mas utilizados por los inversionistas de impacto
para realizar la medicion y gestion del impacto de las inversiones.

o Los ODS y la Teoria del Cambio son los marcos mas utilizados por los inversionistas de impacto para realizar la medicion y gestion del
impacto de las inversiones.

Uso de las mediciones de impacto: Los inversionistas de impacto valoran los datos de medicion del impacto principalmente para mejorar
la gestion de sus inversiones, aunque también los utilizan para otros fines relacionados con la optimizacién y el apoyo a las empresas en las
que invierten. Esto implica que los resultados de la medicion son considerados valiosos para optimizar la toma de decisiones y la estrategia
de inversion.

Integracién de Informes:

o Casi 56% de los inversionistas de impacto considera que informes de impacto son una parte integral de sus informes financieros. Esto
indica un reconocimiento de la importancia de comunicar tanto el rendimiento financiero, como el impacto social y ambiental de sus
inversiones.

o A pesar de esta integracion, algunos inversionistas aun no han realizado mediciones de impacto, aunque planean hacerlo, lo que
sugiere que hay un camino por recorrer para estandarizar y mejorar la calidad de los informes de impacto. Adicionalmente, casi 13% de
los inversionistas no incluye los informes de impacto en sus informes financieros, a pesar de contar con la informacion.

Nota: Incluye unicamente inversionistas de impacto de acuerdo con la intencionalidad de sus inversiones (63 organizaciones).



La elaboracion de marcos propios y adaptacion de marcos existentes “‘

, i . K R N " FEDESARROLLO
son los metodos mas utilizados por los inversionistas de impacto para L
realizar la medicion y gestion del impacto de las inversiones

Método(s) utilizado(s) para realizar la medicion y gestion del impacto de las inversiones de impacto

o
-
(8}
©
Q.
kS
(<))
©
(%)
©
o)
=
c
9
(%]
S
<))
>
=
X

Elaboracion de marcos Adaptacion de marco(s) Utilizacién de marcos No se cuenta con un marco
propios existente(s), para satisfacer existentes de medicion y gestidn del
necesidades especificas (sin adaptacion) impacto

Nota: Incluye 63 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.



Los ODS y la Teoria del Cambio son los marcos mas utilizados “‘

° ° ® ° ° e o 7/ FEDESARROLLO
por los inversionistas de impacto para realizar la medicion y
gestion del impacto de las inversiones

Marco(s) utilizado(s) para realizar la medicion y gestion del impacto de las inversiones de impacto

Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)

Teoria del Cambio (incluido evaluaciones de impacto / comparacién contra linea base)
Marcos propios

SDG Impact Standards /Estandares de Impacto de los ODS
Global Reporting Initiative (GRI)

IRIS +

Principles for Responsible Investment (PRI /UNPRI)

Impact Management Project (IMP)

Otro

No se cuenta con un marco de medicidn y gestion del impacto
B Analytics / Global Impact Investing Rating System (GIIRS)
NS/NC

20% 30% 40%
% Inversionistas de impacto

Nota: Incluye 63 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.



El uso mas frecuente dado por los inversionistas de impacto a “‘

o o/ ° ° ° FEDESARROLLO
los datos sobre la medicion del impacto de las inversiones es
para mejorar la gestion de las inversiones

Usos que dan las organizaciones inversionistas de impacto a los datos sobre la medicion del impacto de las
inversiones de impacto

Para mejorar la gestion de las inversiones

Para seleccionar oportunidades de la inversion

1

Para perfeccionar nuestra propia teoria del cambio

1

Para apoyar las empresas p proyectos beneficiarios en el perfeccionamiento de su
propia teoria del cambio

|

1

Para establecer condiciones favorables de las inversiones (por ejemplo, descuento en
las tasas) en funcién de los resultados obtenidos

|

1

No se han realizado mediciones de impacto de las inversiones, pero se planea realizar

:

1

Otro

]

No se utilizan los datos de impacto

NS/NC

[ 1 ]

o
X

20% 30% 40%
% Inversionistas de impacto

Nota: Incluye 63 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.
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56 /0 de los inversionistas de impacto incluyen los informes de impacto " ddddd LAV
de las inversiones en los informes financieros de la organizacion

cLos informes de impacto de las inversiones son o no parte integral
de los informes financieros de la organizacion?

No se han realizado mediciones
de impacto de las inversiones,
pero se planea realizar
20,6%

Nota: Incluye 63 organizaciones.
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10. Estrategias de las organizaciones

frente a las inversiones de impacto




Aspectos clave "‘
Inversionistas de impacto:

.son generadores de impacto?

« Si bien, los inversionistas de impacto buscan generar un impacto social o ambiental que no se habria
producido sin su intervencion, un porcentaje importante de inversionistas da la milla extra.

« Tipos de adicionalidad de los inversionistas de impacto. Los inversionistas generan adicionalidad a través de
diversas formas:

- Adicionalidad financiera abastecer de capital a mercados desabastecidos, mercados nuevos o incipientes, y/o
proporciona capital flexible.

« Adicionalidad no financiera involucrarse activamente por medio de servicios no financieros para mejorar el
impacto de la empresa o proyecto en el que invierte.

« Un alto porcentaje de inversionistas son generadores de impacto en términos de adicionalidad. Un 90% de
los inversionistas de impacto se clasifican como generadores de impacto, lo que indica que la mayoria de ellos esta
comprometida no solo con obtener retornos financieros e impacto, puesto que también buscan generar un valor
adicional en términos financieros (50% de los inversionistas), y no financieros (74% de los inversionistas)

Nota: Incluye unicamente inversionistas de impacto de acuerdo con la intencionalidad de sus inversiones (69 organizaciones).



ASpeCtOS clave l" FEDESARROLLO

Centro de'Investigacion Econémica y Social

Inversionistas de impacto: Estrategias de las organizaciones
frente a las inversiones de impacto

Nuevas inversiones de impacto:
o Busqueda activa. 50% de los inversionistas de impacto esta activamente buscando realizar mas inversiones de impacto, lo que indica
un crecimiento en el interés por este tipo de inversiones.
o Etapa de aprendizaje. 37% de los inversionistas ya tiene algunas inversiones de impacto, pero estan en proceso de aprender como
movilizar mas capital hacia estas iniciativas. Solo un 6,5% no esta buscando nuevas inversiones activamente.

Prioridad para asignacion de inversiones:

o Proyectos productivos, emprendimiento y ambientales. Los inversionistas de impacto asignan mayor prioridad para la inversion a los
proyectos productivos y/o de emprendimiento, seguido de los proyectos que buscan soluciones a problematicas ambientales. Esto
indica un fuerte enfoque en iniciativas que generan actividad econémica y empleo, asi como un compromiso con la sostenibilidad y la
mitigacion de problemas ecologicos.

o Género. A los proyectos liderados por mujeres y los asociados a temas de equidad de género, los inversionistas de impacto le asignan
una prioridad media.

Interaccién con proyectos: El apoyo no financiero y/o asistencia técnica es el mecanismo mas utilizado por los inversionistas de impacto
para interactuar en los proyectos en los que se invierte. Casi 7% de los inversionistas de impacto sefialan no interactuar con las empresas o
proyectos en los que invierten.

Estrategias para la continuidad del impacto: Entre los inversionistas que han realizado salidas de inversiones, el mecanismo mas comun
para garantizar la continuidad del impacto es invertir en proyectos donde la mision social o medioambiental esté naturalmente integrada en su
trabajo. Esto sugiere que los inversionistas buscan asegurar que el impacto positivo continde incluso después de que se haya realizado la
salida de la inversion.*

Nota: Incluye unicamente inversionistas de impacto de acuerdo con la intencionalidad de sus inversiones (62 y *26 organizaciones).



90% de los inversionistas de impacto son generadores ll‘
de impacto, en términos de adicionalidad

Seleccione las opciones que mejor describen la
manera en que la organizacion se involucra con las
inversiones de impacto que realiza en Colombia.

Adicionalidad de los inversionistas de impacto
Generador de
impacto

Generador de impacto l Abastece de capital a mercados desabastecidos,
mercados nuevos o mercados incipientes. Las
operaciones canalizan capital hacia empresas o

Adicionalidad financiera _ proyectos a los que les resultaria muy dificil encontrar Adicionalidad
financiera

(con adicionalidad)

financiacion de no existir los inversores de impacto.

Abastece de capital a mercados

desabasteriiy Proporciona capital flexible. Se ofrecen condiciones

mas flexibles que las andlogas en el mercado
Proporciona capital flexible . . . . .

Se involucra activamente, por medio de servicios no
financieros, de forma amplia, significativa y regular,
para mejorar el impacto de la empresa o proyecto en el
que se invierte, generando un impacto que de otro
modo no habria tenido lugar.

Adicionalidad
no financiera

Adicionalidad no financiera

0,
(Se involucra activamente) 73,9%

0% 20% 40% 60% 80% 100%
% Inversionistas de impacto

Nota: Incluye 69 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.



50%o de los inversionistas de impacto estan buscando ll‘
realizar mas inversiones de impacto

Alternativa que mejor describe la estrategia de la organizacion frente
a las inversiones de impacto

Actualmente tenemos
inversiones de
impacto, pero no
estamos buscando
activamente nuevas
inversiones
6,5%

NS/NC
6,5%

Actualmente estamos
buscando hacer mas
inversiones de
impacto
Actualmente tenemos 50,0%
algunas inversiones de
impacto, pero
estamos aprendiendo
cémo movilizar mas
capital
37,1%

Nota: Incluye 62 organizaciones.




77%0 de los inversionistas de impacto dan una alta prioridad para !!!:fggfggggg;;g
realizar las inversiones a los proyectos productivos y/o de emprendimiento

Prioridad que asignan los inversionistas de impacto para seleccionar que inversiones realizar

B Alta m Media Baja Nula m NS/NC

1,6%

Proyectos productivos
11,3% 3,2%

y/o de emprendimiento

Proyectos que buscan soluciones a

o . . 8,1%  3,2% sy
problemdaticas medioambientales ° . %

Proyectos liderados por mujeres 9,7% WA 4,8%

Proyectos asociados a temas de

o) 0, 0,
equidad de género 9,7% LRV 4,8%

Ubicacion geografica de los proyectos 8,1%

Proyectos asociados con el

0,
Acuerdo de Paz y el post conflicto 17,7%

40% 50% 60% 90%
% Inversionistas de impacto

Nota: Incluye 62 organizaciones.



Para los inversionistas de impacto los proyectos con mayor prioridad son “‘

FEDESARROLLO
los proyectos productivos y/o de emprendimiento, seguido de 10S proyectos oo, s
que buscan soluciones a problematicas ambientales

Prioridad que asignan los inversionistas de impacto para seleccionar que inversiones realizar

Proyectos productivos y/o
de emprendimiento

Proyectos que buscan
soluciones a problematicas
medioambientales

Proyectos liderados por
mujeres

Proyectos asociados a
temas de equidad de
género

Ubicacién geografica de los
proyectos

Proyectos asociados con el
Acuerdo de Paz y el post
conflicto

Prioridad Nula

Nota: Incluye 62 organizaciones.



El apoyo no financiero y/o asistencia técnica es el ll‘
mecanismo mas utilizado por los inversionistas de impacto ===
para interactuar en los proyectos en los que se invierte

Mecanismos que utilizan los inversionistas de impacto para interactuar en los proyectos en los que se invierte

Apoyo no financiero y/o asistencia técnica

Discusion de oportunidades para mejorar el desempefio del impacto con las
empresas/proyectos donde se invierte

Discusion de oportunidades para mejorar el desempeiio financiero con las
empresas/proyectos donde se invierte

Asiento en el Consejo de Administracion de la empresa en la que se invierte
Otro 6,5%

No interactuamos con las empresas/proyectos donde se invierte 6,5%

0% 10% 30% 40%
% Inversionistas de impacto

Nota: Incluye 62 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.



50%b de los inversionistas de impacto no han realizado salidas de las ...

inversiones, entre quienes han realizado salidas de las inversiones estas se han B
materializado con mayor frecuencia con el pago/cancelacion de la deuda total

cComo se han materializado las salidas de las inversiones de impacto realizadas?

No se han realizado salidas de las inversiones

Pago/cancelacién de la deuda total

Donacién del capital (condonacion de la deuda)

Venta de participacion en empresas

Otro

Venta de activos 3,2%

0% 10% 30%
% Inversionistas de impacto

Nota: Incluye 62 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.



Entre los inversionistas de impacto que han realizado salida de inversiones, como ‘
estrategia para garantizar la continuidad del impacto después de la salida de la I'FEDESARROLLO
inversion el mecanismo mas utilizado es invertir en proyectos en los que la mision social

o medioambiental este naturalmente integrada en su trabajo

Estrategias que implementan los inversionistas de impacto para garantizar la continuidad del impacto después de la
salida de la inversion

Invertir en empresas o proyectos en los que la mision social o medioambiental esté
naturalmente integrada en su trabajo

Seleccionar destinatarios de la inversién que tengan una intencién explicita de generar
impacto

Monitorear el desempefiio del impacto después de salir de la inversién
Establecer objetivos posteriores a la inversion como parte del acuerdo inicial
Mantenerse involucrado después de salir de la inversion

No se utiliza ninguna estrategia

Otra 3,8%

0% 10% 20% 30% 40% 50%
% Inversionistas de impacto que han materializado salidas de las inversiones

Nota: Incluye 26 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.
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11. Desafios, oportunidades y perspectivas de

crecimiento del mercado de inversion de
impacto en Colombia




Aspectos clave ‘
Inversionistas de impacto: | ———.

Centro de'Investigacion Econémica y Social

Desafios, oportunidades y perspectivas de crecimiento del
mercado de inversion de impacto en Colombia

Avances. El uso comun del enfoque de inversiéon de impacto es el factor del ecosistema con mayor percepcion
de avance, y el apoyo gubernamental al mercado el factor con menor avance.

Desafios del mercado: Los tres principales desafios para el desarrollo del ecosistema de inversion de impacto
en Colombia son la falta de acceso a suficientes oportunidades de inversion, oportunidades de inversion de alta
calidad y los vehiculos innovadores de inversion. En cuarto lugar, se encuentra el apoyo gubernamental al
mercado.

Desafios de medicidn de impacto: 64% de los inversionistas de impacto consideran que el principal desafio
para la medicion de impacto de las inversiones es la dificultad para utilizar una métrica homogénea para todas
las inversiones, seguido de la capacidad para verificar los resultados de impacto (46%) de los inversionistas.

Planificacién de inversiones. Los sectores en los que se planifican mayores incrementos o mantener las

inversiones de impacto son la agricultura y desarrollo rural, la conservacion del medio ambiente y la economia
circular.

Nota: Incluye unicamente inversionistas de impacto de acuerdo con la intencionalidad de sus inversiones (53 a 60 organizaciones segiin pregunta).



) . " : : .
26%0 de los inversionistas de impacto consideran que la coordinacion con otros I"Fenasmouo

inversionistas o actores del ecosistema es el factor del mercado de inversion de R
impacto en Colombia con mayor progreso significativo en los ultimos S anos

Percepcion de los inversionistas de impacto sobre la evolucion del mercado de la inversion de impacto en Colombia durante los ultimos cinco afios

B Progreso significativo M Algunos avances Sin progreso Empeorando  ® NS/NC

Coordinacidon con otros inversionistas o actores del ecosistema 51,7% 15,5% 5,2% Wi

w

Profesionales con experiencia y competencias necesarias 58,6% 13,8% 1,7
Uso comun del enfoque de inversidon de impacto 57,6% 11,9% 8,5%

Medicidn y gestidn del impacto 56,9% 15,5% WL 5,2%

Vehiculos innovadores de inversion WA 85%

Investigacion sobre actividad, tendencias y desempefio del mercado L 6,9%
Acceso a oportunidades de inversion suficientes

Expectativas de retorno en relacién con el riesgo

Prevenir el “lavado de impacto” (inversiones de impacto que no lo son)

Oportunidades de inversion de alta calidad 3,4% A

Opciones de salida/cierre adecuadas 19,0%

Apoyo gubernamental al mercado 10,3%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
% Inversionistas de impacto

Nota: Incluye 57 organizaciones.



El uso comun del enfoque de inversion de impacto es el factor “‘

° o7 FEDESARROLLO
del ecosistema con mayor percepcion de avance, y el apoyo
gubernamental al mercado el factor con menor avance

Percepcion de los inversionistas de impacto sobre la evolucion del mercado de la inversion de impacto en Colombia durante los ultimos cinco afios

Uso comun del enfoque de inversidon de impacto

Profesionales con experiencia y competencias necesarias

Medicién y gestion del impacto

Coordinacién con otros inversionistas o actores del ecosistema
Vehiculos innovadores de inversion

Investigacion sobre actividad, tendencias y desempefio del mercado
Oportunidades de inversion de alta calidad

Acceso a oportunidades de inversion suficientes

Expectativas de retorno en relacion con el riesgo

Prevenir el “lavado de impacto” (inversiones de impacto que no lo son)
Opciones de salida/cierre adecuadas

Apoyo gubernamental al mercado

Empeorando Sin Progreso cativo
0 1 3

Evolucion del factor

Nota: Incluye 57 organizaciones.



64%0 de los inversionistas de impacto consideran que el acceso a II‘FEDESARROLLO

oportunidades de inversion suficientes es el desatio mas importante Sl
para el desarrollo del ecosistema de inversion de impacto en Colombia

Percepcion de los inversionistas de impacto frente a los desafios del mercado de la inversion de impacto en Colombia para su desarrollo

Desafio importante  ® Desafio moderado Desafio leve No es un desafio M No estoy seguro/a

Acceso a oportunidades de inversién suficientes 63,3% 83% |-
Apoyo gubernamental al mercado 58,3% 10,0% 3,3%
Oportunidades de inversién de alta calidad 55,0% 3,3% 5,0%

Vehiculos innovadores de inversién 55,0% | mow [ sow |

Medicidn y gestion del impacto 48,3% 10,0%
Prevenir el “lavado de impacto” (inversiones de impacto que no lo son) 46,7% 15,0% 13,3%
Opciones de salida/cierre adecuadas 46,7% 8,3% 13,3%

Coordinacién con otros inversionistas o actores del ecosistema 43,3% 18,3% 3,3%

Expectativas de retorno en relacién con el riesgo 38,3% 8,3% 11,7%

Uso comun del enfoque de inversién de impacto 36,7% 1506 17900

Profesionales con experiencia y competencias necesarias 28,3% 16,7% 6,7%

Investigacion sobre actividad, tendencias y desempefio del mercado 26,7% 21,7% 1,7

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
% Inversionistas de impacto

Nota: Incluye 60 organizaciones.



El acceso a oportunidades de inversion suficientes y de calidad

l ' ‘ FEDESARROLLO

son los principales desafios del mercado de inversion de Impacto &«

para su desarrollo

Percepcion de los inversionistas de impacto frente a los desafios del mercado de inversion de impacto para su desarrollo

Acceso a oportunidades de inversion suficientes

Oportunidades de inversion de alta calidad

Vehiculos innovadores de inversion

Apoyo gubernamental al mercado

Opciones de salida/cierre adecuadas

Medicidn y gestion del impacto

Prevenir el “lavado de impacto” (inversiones de impacto que no lo son)
Expectativas de retorno en relacién con el riesgo

Uso comun del enfoque de inversidn de impacto

Coordinacién con otros inversionistas o actores del ecosistema
Investigacidn sobre actividad, tendencias y desempefio del mercado

Profesionales con experiencia y competencias necesarias

Percepcion

No es un desafio
0
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Desafio importante
3

Nota: Incluye 57 organizaciones.



64% de los inversionistas de impacto consideran que el principal II‘FE.,ESARROLLO
desafio para la medicion de impacto de las inversiones es la dificultad = ®&&-oomoeme
para utilizar una meétrica homogénea para todas las inversiones

Tres principales desafios identificados por inversionistas de impacto para la medicion de impacto de las inversiones

Dificultad para utilizar una métrica homogénea para todas las inversiones

Capacidad para verificar los resultados de impacto

1

Costos/recursos econdmicos

1

Claridad sobre qué marcos de medicion de impacto utilizar y cuando

1

\

Integrar la gestion del impacto y las decisiones de gestion financiera

1

Comparar los resultados de impacto con los de sus pares

Dificultad para personalizar los marcos existentes
para satisfacer las necesidades especificas

|

1

Poco uso de los resultados de las mediciones en decisiones estratégicas

|

Otra 5,1%

1

10% 20% 30% 40% 50% 60%
% Inversionistas de impacto

Nota: Incluye 59 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.



Los sectores en los que
se planifican mayores
incrementos o
mantener las
inversiones de impacto
son la agriculturay
desarrollo rural, la
conservacion del
medio ambiente y la
economia circular

éPara los proximos 5 aiios (2025 a 2029), como se planifica la inversion de impacto por sectores?

Aumentar H Mantener Disminuir
Agricultura y desarrollo rural
Conservacién del medio ambiente y gestion de recursos naturales
Economia circular (ej. manejo o reduccion de residuos, y reciclaje)
Energias alternativas y renovables
Educacion
Trabajo y empleo
Economia del cuidado
Microfinanzas
Tecnologias de la informacion y las comunicaciones
Agua y saneamiento
Turismo
Salud
Alimentos y bebidas
Servicios financieros (excluyendo microfinanzas)
Vivienda
Comercio
Construccion sostenible
Infraestructura

Transporte

Industrias manufactureras

No es un sector de interés
62,3%

73,6%

58,5%
50,9%
47,2%
43,4%
34,0% 30,2%
35,8% 37,7%
34,0% 28,3%

34,0% 35,8%

35,8% 32,1%

34,0%

20,8% 1

35,8%
30,2% 37,7%

30,2% 15,1%

24,5%
18,9%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

39,6%
24,5% 43,4%
18,9% 45,3%
49,1%
49,1%
49,1%

50,9%

% Inversionistas de impacto

22,6%
24,5%

18,9%

80%

B No estoy seguro/a
22,6% 9,4%
11,3%

18,9%

90%

100%

Nota: Incluye 53 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.
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12. Inversionistas en camino del impacto




Aspectos clave

Inversionistas en camino del impacto: La falta de intencionalidad
en quienes se auto reportan como inversionista de impacto los
clasifica como inversionistas en camino del impacto

Sin_intencionalidad. Aunque 64% de las organizaciones participantes se auto reportan como inversionistas de
impacto, el 16% de ellas no tienen la intencion de contribuir a soluciones, y por tanto se consideran que son
“inversionistas en camino del impacto”.

Adicionalidad vs. intencionalidad.
Los “inversionistas en camino del impacto”, aunque no tiene la intencionalidad de contribuir a soluciones con
sus inversiones, los resultados demuestran que 92% de los inversionistas en camino del impacto realizan
adicionalidad en sus inversiones: 62% financiera y 54% no financiera.
La falta de intencionalidad explicita de este tipo de inversionistas por contribuir a soluciones, hace imperante la
necesidad de: i) estandarizar conceptos en el ecosistema; e, ii) incentivar a las organizaciones por el disefio de
inversiones que consideran de manera explicita la intencionalidad desde el disefio.

Sectores. L os inversionistas en camino del impacto se distribuyen de manera homogénea en diversos sectores,
priorizando la conservacion del medio ambiente y recursos naturales, y la agricultura y el desarrollo rural, sectores
mas alineados con las inversiones ASG (ambientales, sociales y de gobernanza).

l" FEDESARROLLO
ion Econémica y Social

Centro de Investigacion

Nota: Incluye Gnicamente organizaciones que se auto reportan como inversionistas de impacto pero no cuentan con la intencionalidad (13 organizaciones).
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Aunque 64 /0 de las organizaciones participantes se auto reportan como inversionistas l"

FEDESARROLLO

Centro de Investigacion Econémica y Social

de impacto, el 16%b6 de ellas no tienen 1a intencién de contribuir a soluciones, y por tanto
se consideran que son ““inversionistas en camino del impacto”

Realiza o no inversiones de impacto e intencionalidad de los inversionistas Inversionistas en camino

del impacto:
Organizaciones que

- consideran realizan
Contribuir a ) . de ;
BliEiones (C) inversiones de impacto
84.1% pero NO cumplen el
criterio de intencionalidad

Actuar para evitar
danos (A)

Beneficiar a las partes
interesadas (B)

Ninguna de las anteriores __.

2.4% Rf .
Ben.ef|C|ar a las partes Nlnguna de las
interesadas (B)

13,4% anteriores

Seleccione la opcion que mejor se adecue a los objetivos e intenciones de la organizacion con las inversiones de impacto que realiza en Colombia.
Actuar para evitar daiios (A). La organizacion identifica donde la organizacion (o el activo) esta causando dario al bienestar de las personas y/o a las condiciones del medio ambiente natural, y las inversiones se centran en mejorar esos
resultados para acercarse al rango sostenible establecido por los umbrales sociales y ambientales

Beneficiar a las partes interesadas (B). Ademds de actuar para evitar davios para todas las partes interesadas (4), la organizacion también mantiene o genera una mejora del bienestar de uno o mas grupos de personas y/o de la condicion del
medio ambiente natural, de modo que esté dentro del rango sostenible establecido por los umbrales sociales y ambientales

Contribuir a soluciones (C). La organizacion busca contribuir activamente a abordar desafios sociales y/o ambientales con soluciones especificas y relevantes, mejorando el bienestar de un grupo de personas o la condicion del medio ambiente
natural para que el resultado esté dentro del rango sostenible

Ninguna de las anteriores.

Nota: Incluye 129 organizaciones.



46%o de los inversionistas en camino del impacto son ll‘

cmpresas

Naturaleza principal de las organizaciones

Gestores de inversion
| Fondo de inversién
23,1%

Empresa
46,2%

Fundacion |
Fundacion empresarial
| Fundacién familiar
23,1%

Empresa B | Empresa
BIC
7,7%

Centro de Investigacion Econémica y Social

Organizaciones segun razon
social: con y sin animo de lucro

Sin
animo
de lucro
30,8%

Nota: Incluye 13 organizaciones.



Las fuentes de capital mas utilizadas por los inversionistas en “‘

° ° ° FEDESARROLLO
camino del impacto son los recursos propios y de terceros,
ambos con expectativa de retorno, y de origen colombiano

Fuentes de capital de los Activos Bajo Gestion (AUM) en inversiones Paises de origen del capital en Activos Bajo Gestion (AUM)
clasificadas como en camino del impacto en inversiones clasificadas como en camino del impacto

90%
80%
70%

o
£60%
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Es50%
o 40%

30%

c
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% Inversionistas en
Camino del impacto

20%

10% 7,7%
0% = T T T
Recursos propios  Recursos invertidos de Recursos Recursos publicos Recursos de

(privados con terceros (privados con donados/filantrépicos cooperacion
expectativa de expectativa de (privados sin internacional Colombia Origenes diferentes
retorno financiero)  retorno financiero) expectativa de a Colombia
retorno financiero)

Nota: Incluye 13 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.



Los mecanismos mas utilizados por los inversionistas en ll‘
camino del impacto son los aportes de capital y la
deuda/crédito

Mecanismos de inversion utilizados para las inversiones clasificadas como en camino del impacto
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Aportes de Capital Deuda /créditos Cuasi-Capital

Nota: Incluye 13 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.



Los vehiculos de inversion mas utilizados por los

l ' ‘ FEDESARROLLO

inversionistas en camino del impacto son los fondos y los L

patrimonios autonomos

Vehiculos de inversion utilizados para realizar inversion de impacto

Fondos

Patrimonios auténomos

Bonos de deuda, como los Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles
Participacién en empresas

NS/NC

Otros

Inversiones voluntarias de las empresas del sector de petréleo y mineria (excluye las
inversiones sociales obligatorias)
Mecanismo de Pago por Resultados, como los Bonos de Impacto Social (BIS) y los
Contratos Basados en Desempefio (CBD)

5%

15,4%
7,7%
7,7%

10% 15% 20% 25% 30%
% Inversionistas en camino del impacto

Nota: Incluye 13 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.



Sectores en los que se realizan las inversiones clasificadas en
camino del impacto

Conservacién del medio ambiente y gestion de recursos naturales

Agricultura y desarrollo rural

Los inversionistas gl
en camino del e
impacto se otros
distribuyen de Ty e
manera m
homogénea en cnergias aternatiasy renovable
diversos sectores NS/NC

Vivienda

Economia circular (ej. manejo o reduccidon de residuos, y reciclaje) 7,7%
Microfinanzas 7,7%
Salud 7,7%

Servicios financieros (excluyendo microfinanzas) 7,7%

10% 20% 30%
% Inversionistas en camino del impacto

l ' ‘ FEDESARROLLO

Centro de'Investigaciéon Econémica y Social

Nota: Incluye 13 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.




92% de los inversionistas en camino del impacto realizan !

Centro de Investigacion Econémica y Social

adicionalidad en sus inversiones

Adicionalidad de los inversionistas en camino del impacto

Inversionistas en camino del
impacto con adicionalidad

Adicionalidad financiera

Abastece de capital a mercados
desabastecidos

Proporciona capital flexible

Adicionalidad no financiera
) : 53,8%
(Se involucra activamente)

20% 40% 60% 80% 100%

% Inversionistas en camino del impacto

Nota: Incluye 13 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.
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13. Organizaciones participantes que seinalan

no realizar inversiones de impacto




Aspectos clave l" FEDESARROLLO

Centro de'Investigacion Econémica y Social

Organizaciones participantes que consideran no realizar
inversiones de impacto

No inversionistas de impacto. 36% de las organizaciones participantes en la medicion, sefialan no realizar
inversiones de impacto.

Principalmente _son Empresas. Casi el 50% de estas organizaciones son Empresas, Empresas B o
Empresas BIC.

Falta de interés y recursos. La falta de interés y de recursos financieros son las principales razones
sefnaladas por las organizaciones para no realizar inversiones de impacto

Inversiones ASG/ESG.

 Entre las organizaciones que no realizan inversiones de impacto, pero si otro tipo de inversiones,
destacan las inversiones Sociales, Ambientales y de Gobernanza (ASG/ESG).

« ElI 71% de las organizaciones que realizan inversiones ASG/ESG las realizan con la intencién de
contribuir a soluciones (C)

« A pesar de que los inversionistas ASG no realizan inversiones de impacto, las inversiones las realizan con
la intencionalidad explicita de contribuir a soluciones, lo que hace necesario: i) incentivar a los
inversionistas ASG a migrar hacia inversiones de impacto; vy, ii) estandarizar conceptos en el ecosistema
de inversion de impacto y con actores cercanos.

Nota: Incluye organizaciones que no se auto reportan como inversionistas de impacto (de 47 a 10 organizaciones seguin pregunta).



36% delas organizaciones participantes en la medicion, l"soo
seiialan NO realizar inversiones de impacto

Seiiale si la organizacion realiza o no

inversion de impacto en Colombia
Las inversiones de impacto son inversiones
diseniadas con una clara intencion de generar un
impacto social y/o medioambiental positivo y
medible, junto con la expectativa de retorno

Inanciero o al menos la conservacion del capital. E?p;‘ij‘a
1,9%

Naturaleza principal de las organizaciones que senalan
NO realizar inversiones de impacto

Institucidn de servicios

financieros | Institucion /
de microfinanzas
2,1%

Gestores de inversion | _/
Fondo de inversion
2,1%
Empresa B | Empresa

Fundacion | Fundacion BIC

empresarial | Fundacion 12,8%
familiar
21,3%

Nota: Incluye 129 organizaciones. Nota: Incluye 47 organizaciones.



La falta de interés y de recursos financieros son las “‘
principales razones seiialadas por las organizaciones
para no realizar inversiones de impacto

. Qué necesitaria la organizacion para realizar inversion de impacto en Colombia?

No interés en realizar este inversion de impacto

Falta de recursos financieros

No alineado con el objetivo organizacional

Demandante de capital de impacto

Desarrollo de capacidades, conocimiento del mercado,
vehiculos y actores

Interés en retorno social no financiero

Falta de aliados

En proceso de alistamiento

5% 10% 15% 20%
% Organizaciones que no realizan inversiones de impacto

Nota: Incluye 44 organizaciones. Pregunta abierta, las respuestas fueron recodificadas.



30% de las organizaciones participantes en la medicion que senalan c'_ﬁ!!ﬂ:fggfigg:‘fy‘;t?
no realizar inversion de impacto, realiza inversiones ASG/ESG

Tipos de inversion que realizan las organizaciones que consideran no realizar inversion de impacto

La organizacion NO realiza inversion en Colombia

Inversiones Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG/ESG)

Otro tipo de inversiones

Inversiones Socialmente Responsables (ISR/SRI)

Inversiones convencionales

20% 30% 40%
% Organizaciones que no realizan inversiones de impacto

Nota: Incluye 47 organizaciones. Pregunta abierta, las respuestas fueron recodificadas.



De las organizaciones que sefialan NO realizar inversionistas de impacto,

l ' ‘ FEDESARROLLO

0 ] ] L] L] L] L] L] Cehtro de Invest igacion Econom ica y Social
el 71% delas organizaciones que realizan inversiones Ambientales, Sociales y de
Gobernanza (ASG/ESG) las realizan con la intencion de contribuir a soluciones

Intencionalidad de las organizaciones con inversiones ASG/ESG

Actuar para
evitar dafios (A)
14,3%

Contribuir a
Beneficiar a las soluciones (C)

partes 71,4%

interesadas (B)
14,3%

Nota: Incluye 14 organizaciones.



De las organizaciones
participantes en la medicion
que sefalan NO realizar
inversiones de impacto,

las inversiones ASG/ESG se
destinan principalmente a los
sectores de agriculturay
desarrollo rural, educacion,
conservacion medio ambiente
y gestion de recursos
naturales, y economia circular

l ' ‘ FEDESARROLLO

Centro de'Investigacion Econémica y Social

Sectores en los que las organizaciones han realizado inversiones ASG/ESG en Colombia

Agricultura y desarrollo rural

Educacidn

Conservacién del medio ambiente y gestion de recursos naturales
Economia circular (ej. manejo o reduccidn de residuos, y reciclaje)
Agua y saneamiento

Construccion sostenible

Economia del cuidado

Energias alternativas y renovables

Turismo

Alimentos y bebidas

Comercio

Industrias manufactureras

Infraestructura

Microfinanzas

Otro

Salud

Tecnologias de la informacion y las comunicaciones

Trabajo y empleo

Nota: Incluye 10 organizaciones. La pregunta permitia marcar mas de una opcion.

10,0%
10,0%
10,0%
10,0%
10,0%
10,0%
10,0%
10,0%
10,0%

20% 40%
% Inversionistas de impacto
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14. Recomendaciones finales




l ' ‘ FEDESARROLLO

Centro de'Investigacion Econémica y Social

Recomendaciones finales

« Para la proxima medicion se recomienda:

Ecosistema: Es fundamental fortalecer los vinculos de colaboracidn con las organizaciones que participaron en la
Medicién, enfatizando la importancia de continuar con su participacion en futuras mediciones. Asimismo, se debe
fomentar la incorporacion de nuevas entidades para ampliar el alcance y la representatividad

Regqgistro _de organizaciones: Se recomienda habilitar un formulario permanente en la pagina de Impacto
Colombia (antes NAB Colombia), que permita el registro de las organizaciones interesadas en participar en la
Medicion. Este registro anticipado contribuira a fortalecer las bases de contactos, facilitando la gestion vy
coordinacion previa a la realizacion de la medicidn

Cronograma: Para garantizar la obtencion de resultados definitivos de la Medicion en octubre, se sugiere
comenzar el levantamiento de informacion en campo a mas tardar en el mes de junio, evitando iniciar antes de
marzo, con el fin de contar con el tiempo suficiente para verificar, procesar y analizar la informacién. Por lo que
deben ajustarse los tiempos de la convocatoria.
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15. Listado de organizaciones participantes




Listado de organizaciones participantes que autorizaron publicar su nombre, |I‘FE,,ESARROLLO

algunas de las organizaciones participantes prefirieron el anonimato

Incluye organizaciones que cumplieron el criterio de inclusion de diligenciamiento,
pero no necesariamente son inversionistas de impacto

Empresa

* Alejandria « PROtalento

* Asiri * Proyecta

* Asociacion Ambiental y Social de Mujeres Rurales "Las * Reciclajagua RRR
amigas del Paramo de Sonson" * San Juanitas Empanadas

* Calo Jabones * Siderurgica de Occidente

* Carnes Ahumadas de Ricaurte *  SMG Consulting Services

* Claro | Comunicacion Celular COMCEL SA « Symplifica

* Dalberg e Truvalu

* Hocol

* Impact Hub Medellin

* Innovacidon en Construccion de Vias Rurales Terciarias en
Beneficio de la Comunidad

* Lidapatty International Consulting
« MOVii
* Muval - Muyjeres Valiosas



Listado de organlzacmnes participantes que autorizaron publicar su nombre, |I‘FE,,ESARROLLO

algunas de las organizaciones participantes prefirieron el anonimato

Incluye organizaciones que cumplieron el criterio de inclusion de diligenciamiento,

pero no necesariamente son inversionistas de impacto

Empresa B | Empresa BIC

Alqueria

Asesorias e Inversiones Veintiocho Once de Noviembre

Cementos San Marcos

Datafraffic - Carryt

EcoFlora

Entropy Group

Finaktiva

Frisby

Injaus Cultiva Bienestar

La Equitativa Fair Trade Company
LifeFactors

Macoproductos del Valle Colombia
Procafecol

Scaling Impact Capital

SEOS Energy

Standard Consultores Integrales
Suncolombia

Tirando X Colombia

Tool-be

Wéia

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu



Listado de organizaciones participantes que autorizaron publicar su nombre, |I‘FE.,ESMROLLO

algunas de las organizaciones participantes prefirieron el anonimato s 1
Incluye organizaciones que cumplieron el criterio de inclusion de diligenciamiento,
pero no necesariamente son inversionistas de impacto
Fundacion | Fundacion empresarial | Fundacion familiar * Fundacion Grupo Argos
* aeioTU * Fundacion Grupo Bancolombia
* Bive- Fundacion Vive con Bienestar e Fundacion InmensaMente
* Fundacion ACUA * Fundacion Origen - Red de Liderazgo
* Fundacion Agricola Himalaya * Fundacion para el Desarrollo del Magdalena Medio
* Fundacion Alpina * Fundacion Santo Domingo
* Fundacion Amanecer * Fundacion SIDOC
* Fundacion Arturo Sesana * Fundacion WWB Colombia
* Fundacion Belcorp e Fundes Latinoamérica
* Fundacion Bolivar Davivienda e IC Fundacion
* Fundacion Caicedo Gonzalez Riopaila Castilla * One Inversion Social
* Fundacion Carlos Vallecilla Borrero * ProPacifico

* Fundacion Cleantech Hub
*  Fundacion Corona

e Fundacion Entreseres



Listado de organizaciones participantes que autorizaron publicar su nombre, |I‘FE,,ESARROLLO

algunas de las organizaciones participantes prefirieron el anonimato . e
Incluye organizaciones que cumplieron el criterio de inclusion de diligenciamiento,
pero no necesariamente son inversionistas de impacto
Gestores de inversion | Fondo de inversion * Impaqto Capital
* Acumen * Incofin Americas
* Acumen LatAm Impact Ventures (ALIVE) « Kapital Financial Services
* Alterfin e Latam Impact Fund
* Athena impacto * New Ventures Capital
* Bamboo Capital Partners * Nonprofit Enterprise And Self - Sustainability Team - NESsT
* Boosting Opportunities * P4G Partnerships
« Campo Capital * Pomona Impact Management
* Capital + SAFI  SEAF
* Corporacion Inversor « Skandia Sociedad Fiduciaria
*  EWA Capital * Sura Investments
* Fondo Impacta e Taurus Capital
* Fondo para la accidon ambiental y la nifiez - Fondo Accion * TNN Capital
* Global Partnerships * Visso Consultores

* Impact Finance Fund



Listado de organizaciones participantes que autorizaron publicar su nombre, |I‘FE,,ESARROLLO

algunas de las organizaciones participantes prefirieron el anonimato

m”oﬂwestigacién Econdmica y Social

Incluye organizaciones que cumplieron el criterio de inclusion de diligenciamiento,
pero no necesariamente son inversionistas de impacto

Institucion de servicios financieros/bancarios | Institucion de

microfinanzas

Banco Davivienda
Comfama
CrossBoundary Advisory
Fiduciaria de Occidente

Interactuar

Otras

Asociacion Nacional de Empresas Generadoras - ANDEG
Bancoldex

Bictia

Cecodes

Centro Regional de Finanzas Sostenibles

Compartamos con Colombia

Confederacion Colombiana de Camaras de Comercio -
Confecamaras

Corporacion de Servicios y Asistencia Técnica las Varas
Corpoteva

Corporacion Instiglio
Développement International Desjardins
Embajada de Canada en Colombia
Federacion Antioquena de ONG
Fundacion Ideas para la Paz-FIP
Fundacion Plan

Invest in Bogota

Latimpacto

ONG Fenix Dignidad en el Futuro
Pacto Global Colombia

Sistema B Colombia
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