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Introduccion y Resumeén

A. Comentarios generales

Durante 1976 la economia ecuatoria-
na recupero los niveles de actividad al-
canzados en 1974 y se preparo para un
crecimiento real durante 1977. Este ul-
timo dependeria de un auge en la inver-
sion privada y publica, facilitado por
nuevos estimulos a la inversion y por el
déficit fiscal. Sin embargo, ninguno de
estos dos eventos se materializo al ter-
mino del primer trimestre de 1977 lo
que permite concluir, en principio, que
las perspectivas no son tan favorables y
que la economia no esta creciendo al rit-
mo esperado. Si a lo anterior se suma el
comportamiento deficitario de la balan-
za comercial en el primer trimestre del
ano, que de continuar presentandose
podria llevar a un incremento en el en-
deudamiento externo, es posible prever
una contraccion de la economia al finali-
zar 1977.

B. El sector industrial

El nimero de empresas industriales
que se acogieron a las ventajas de las
leyes de fomento industrial durante
1976 fueron unicamente 53,en compa-
racion con 74 en 1975, 78 en 1974 y 85

en 1973. Este hecho refleja un deterioro
paulatino de los incentivos aplicables a
nuevas actividades del sector indus-
trial. Por otro lado, la concentracion in-
dustrial se sigue dando con marcado
eénfasis en las provincias de Guayas y
Pichincha. El porcentaje de utilizacion
de la capacidad instalada durante 1976
se elevo practicamente a 80% ; la indus-
tria de bienes de capital mostrd el mds
alto porcentaje de utilizacion con un
89.3 %, mientras la de bienes de consu-
mo no duradero, registraba un 82.4%.
A medida que la economia entre en un
periodo de auge es de esperar un incre-
mento en la capacidad utilizada.

C. El sector agricola

Durante 1976 la agricultura se man-
tuvo estancada. Porcentualmente el
sector agricola redujo su participacion
en el producto interno bruto de 23% en
1975 a 22.1% en 1976, continuando lo
que parece ser la tendencia desde 1970.
El sector crecic un 11% en términos no-
minales pero, con un crecimiento de
13% en el indice general de precios, se
obtiene un crecimiento negativo supe-
rior al 2%. Se destaco el inusitado cre-
cimiento de los precios del cacao y café
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cuyo nivel no descenderd durante 1977.
La produccion del banano mostro incre-
mentos en la cantidad producida pero
los precios internacionales se reduje-
ron; otros productos como el arroz y el
algodon lograron en general buenas co-
sechas.

D. Sector minero

Indudablemente el petroleo tiene un
peso notablemente fuerte en la evalua-
cion del sector minero. Sin embargo,
durante 1976 la participacion porcen-
tual del petroleo en el total de ingresos
por exportaciones fue menor que en el
ano anterior. De otra parte, las produc-
ciones de oro, plata, cobre y zinc han
venido reduciéndose paulatinamente,
en términos relativos, durante la ulti-
ma decada.

En cuanto a la actividad petrolera, se
redujo el nivel de la exploracion asi
como la capacidad operativa de la Cor-
poracion Estatal Petrolera Ecuatoriana,
CEPE, debido, en parte, al bloqueo del
contrato modelo de asociacion por algu-
nos grupos de presion. De otro lado, se
formaliz6é durante el ano anterior lacom-
pra de las acciones de la compainia Gulf
a pedido de la misma empresa, que hizo
publico su deseo de abandonar el pais.
En el campo del gas natural, el Golfo de
Guayaquil continuo inactivo; la compa-
nia Northwest, actual concesionaria, no
pudo operar debido a la demanda de la
ADA Oil Co. de Houston, anterior con-
cesionario, que alega violacion de un
acuerdo de confidencialidad.

E. El sector construccion

Uno de los principales efectos de la
actividad petrolera de los ultimos afios
se vio en el crecimiento del sector de la
construccion. Nuevas edificaciones sur-
gieron en Guayaquil, Quito y otras ciu-
dades del pais, siendo un gran numero
de ellas financiadas por el Banco Ecua-
toriano de la Vivienda, entidad que
asigno a Guayaquil el 7% de sus recur-
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sos y a Quito el 58%, segun calculos de
la Municipalidad de Guayaquil, patron
que parece repetirse cada ano. Ade-
mads, instituciones como el Instituto
Ecuatoriano de Seguros Sociales, IESS,
generalmente canalizan alrededor del
56% de sus recursos a vivienda en la
capital y solo el 19% a Guayaquil. Por
ultimo, el sistema de mutualistas desti-
no el 61% de sus recursos a Quito y so-
lamente el 19% a Guayaquil.

F. Empleo

La poblacion empleada a fines de
1976 se estimo en 1.890.404, de la cual
el 46.8% se considera ocupada en el
sector primario, el 15.9% en el sector
secundario o industrial y el 30.6% en el
sector terciario o de servicios. El rubro
‘‘otros’’ cubre el porcentaje restante
dentro del cual 150.000 empleados son
servidores publicos, lo que equivale a
decir que uno de cada 12 empleados
trabaja en el gobierno.

G. El nivel de los precios

Al hacer una comparacion entre Qui-
to, Guayaquil, Cuenca y Portoviejo, se
comprueba que al finalizar 1976 Porto-
viejo era la urbe mas cara del pais, se-
guida por Quito. El cambio porcentual
en el indice de precios para el afio com-
pleto de 1976 fu€ de 13.14% sefialando
13.09% para Quito, 13.41% para Gua-
yaquil, 8.76% para Cuenca y 17.13%
para Portoviejo.

H. Moneda y crédito

El medio circulante, el cuasi dinero y,
en general, la oferta del dinero crecie-
ron en 1976 a una tasa superior al 35%
constituyendo asi, elevados porcentajes
para la economia ecuatoriana. El medio
circulante llego a 21.463 millones de
sucres y el cuasi dinero a 16.692 millo-
nes. La variacion de los saldos de creci-
miento de dinero fu€ bastante errdtica
lo que se reflejo en bruscas alzas y ba-
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jas de los excedentes (y/o déficits) en la
reserva legal de los bancos privados.

La composicion del crédito de los
bancos se mantuvo relativamente esta-
ble durante 1976, recibiendo el comer-
cio su tradicional 45% del total del cre-
dito bancario. El ahorro privado conti-
nuo su ritmo de crecimiento llegando a
la suma de 5.529.9 millones de sucres.
De este monto, 3.193 millones se co-
locaron en los bancos, 1.415 millones
en las mutualistas y 320 millones en el
Banco Ecuatoriano de la Vivienda.

Las transacciones en las bolsas de va-
lores de Guayaquil y de Quito crecieron
a un ritmo notable de 27.63% entre
1975 y 1976 destacandose el singular
hecho de que la Bolsa de Guayaquil ne-
gocio en ciertos meses un mayor volu-
men que la de Quito.

I. Finanzas publicas

El presupuesto de 1976 se aumentd
en 15% con respecto al ejecutado du-
rante el afo anterior. La politica del Mi-
nisterio de Finanzas fue la de reducir el
gasto publico a toda costa, resultado
que se obtuvo en buena parte, aunque
no se logro la meta de un crecimiento
del Producto Interno Bruto del 8% esta-
blecida por el mismo Ministerio. La
participacion de las rentas causadas por
la actividad petrolera en el presupuesto
de ingresos fue del orden de los 3.885
millones de sucres o sea el 22.3% del
total de ingresos fiscales.

Los impuestos internos constituyeron
el principal rubro de ingresos al llegar a
un total de 9.081 millones de sucres y
aquellos aplicados a las importaciones
el segundo en importancia, sumando
5.192 millones de sucres. La aplicacion
del codigo tributario debe ser conside-
rada como un elemento importante que
contribuyo a incrementar los ingresos
fiscales durante 1976. En lo que se re-
fiere a la composicion de los egresos,
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los incrementos del afio pasado corres-
pondieron principalmente al crecimien-
to del gasto en burocracia (a pesar de la
campana oficial para reducirla), rubro
que crecio en 33%. La expedicion de la
ley sobre transacciones mercantiles
constituyo un intento fallido de aumen-
tar los impuestos, pues se hizo patente
la oposicion generalizada de la ciudada-
nia a su implementacion, factor que
motivo la suspension de la ley. Otras
medidas de importancia fueron la exo-
neracion de impuestos a la exportacion
bananera, por cuanto podria llevar a un
aumento en las exportaciones, y la sus-
pension de la prohibicion de importar
vehiculos, cuyo efecto econdmico se
sentira en 1977.

J. El sector externo

El sector externo arrojo en 1976 un
resultado favorable en comparacion con
el de 1975. El monto global del comer-
cio exterior crecio en casi 300 millones
de dolares con respecto al afio anterior;
la tasa anual de crecimiento de las ex-
portaciones fue de 25.8%, y la de im-
portaciones apenas de 7%, logrando asi
el gobierno su objetivo de reducir estas
ultimas. Los principales fenomenos ob-
servados fueron la estabilizacion de las
exportaciones de petroleo y el alza noto-
ria en los precios del caf€.

El monto total de las exportaciones
ascendio durante 1976 a 1.128 millones
de dolares mientras el de las importa-
ciones llegaba a los 1.008 millones obte-
niendose asi un saldo favorahle de 118
millones de dolares; en tanto que en el
ano anterior se habia registrado un de-
ficit. Segin la CEPAL los términos de
intercambio mejoraron en un 6% y al
comparar las cifras de comercio exterior
ecuatorianas con las de otros paises de
la region, las del Ecuador resultan alen-
tadoras. Sin embargo, a principios de
1977 se hacia evidente que el superavit
del ano anterior era dificil de mantener
durante el afio en curso.
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A. Principales agregados macroecono-
micos

El producto nacional bruto, PNB,
crecio durante 1976 a una tasa de
15.4% en valores corrientes y de 7.2%
en constantes. En teérminos reales el
crecimiento de este ano fu€ superior al
de 1975 en 0.9% pero, en términos co-
rrientes, el crecimiento fué menor en
5.4% lo cual refleja significativamente
la reduccion del ritmo inflacionario con
respecto a 1975. El producto nacional
bruto llego a 120.825 millones de su-
cres, que corresponden a 58.763 millo-
nes de sucres de 1970. Para 1977 Fede-
sarrollo-t.cuador estima que el produc-
to crecera en 17% anual alcanzando la
cifra de 141.365 millones de sucres en
valores corrientes lo que representaria
un incremento real de 5%, si se tiene
en cuenta una proyeccion del ritmo de
crecimiento de los precios del 12% (ver
cuadro 1).

El ahorro nacional aumentd conside-
rablemente durante 1976 como puede
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observarse en el cuadro 2, alcanzando
la cifra de 20.430 millones de sucres en
valores corrientes, en contraste con la
de 13.956 millones de 1975. En térmi-
nos constantes el crecimiento fu€ de
36.9% elevandose asi la cifra de 6.649
millones en 1975 a 9.100 millones en
1976. La capacidad interna de la econo-
mia no ha sido suficiente, sin embargo,
para mantener una tasa de inversion
con recursos propios; la inversion bruta
corriente durante 1976 fue del orden de
28.071 millones de sucres (ver cuadro
3), cifra mayor que la de ahorro corrien-
te del mismo afio en 7.641 millones de
sucres, saldo que se financic en su ma-
yor parte, con ahorro externo.

Desde la €poca del auge petrolero la
formacion de capital en el Ecuador ha
tenido saldos positivos y tasas porcen-
tuales de crecimiento superioresal 20%,
tanto en valores corrientes como cons-
tantes. Desafortunadamente, en 1976
la variacion anual de la formacion ne-
ta de capitales, en términos constantes,
seredujo en un 6.6% como se desprende

CUADRO 1

PRODUCTO NACIONAL BRUTO, 1972-1977
(millones de sucres)

Sucres Constantes

Sucres Corrientes

Ano
Valor Variacion Valor Variacion
(%) (%)
19%2 37.512 6.2 45.383 14.4
1973 44.809 19.4 60.807 34.0
1974 51.601 15.2 86.685 42.6
1975 54.827 6.3 104.696 20.8
1976 58.763 7.2 120.825 15.4
1977* 61.701 5.0 141.365 17.0

Fuente: Cuentas Nacionales revisadas a marzo de 1977, Banco Central del Ecuador, y cdlculos

de Fedesarrollo de Ecuadozr.
Preliminar.
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CUADRO 2

AHORRO NACIONAL, 1972-1976
(millones de sucres)

Valores Variacion Valores Variacion
Ano Corrientes % Constantes %
1972 5.134 24.0 3.974 14.8
1973 10.516 104.8 7.113 79.0
1974 14.793 40.7 8.110 14.0
1975 13.956 BT 6.649 —18.0
1976 20.430 46.4 9.100 36.9

Fuente: Cuentas Nacionales revisadas a marzo de 1977, Banco Central del Ecuador, y cdlculos
de Fedesarrollo de Ecuador.

CUADRO 3

FORMACION DE CAPITALES, 1972-1976
(millones de sucres)

Bruto Neto
Aifio Corrientes Constantes Corrientes Constantes
1972 10.108 7.823 6.027 4.641
1973 13.968 9.452 7.568 5.158
1974 18.929 10.375 11.682 6.320
1975 26.157 12.471 17.172 8.090
1976 28.071 12.506 17.280 7.558

Fuente: Cuentas Nacionales revisadas a marzo de 1977, Banco Central del Ecuador, y céilculos
de Fedesarrollo de Ecuador.

del cuadro 4; la inversion nueva escasa- sion bruta se presento un crecimiento
mente alcanzd a compensar las deduc- de solo 0.4 %), factor que senala la ne-
ciones por concepto de amortizaciones cesidad de disefnar estimulos adecuados
y depreciaciones de las inversiones de para mantener un ritmo de inversion
afios anteriores. Del lado de la inver- constante o creciente como requisito

CUADRO 4
VARIACION ANUAL DE LA FORMACION DE CAPITALES
1972-1976
9)
Bruto Neto

Ano Corrientes Constantes Corrientes Constantes
1972 —5.3 —12.4 —11.0 —18.3
1973 38.2 20.8 28.9 11.1
1974 35.5 9.8 54.4 22.5
1975 38.2 20.1 47.0 28.0
1976 7.3 0.4 1.0 —6.6

Fuente: Cuentas Nacionales revisadas a marzo de 1977, Banco Central del Eeuador, y cdlculos
de Fedesarrollo de Ecuador.
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CUADRO 5
CONSUMO TOTAL, 1972-1976
(millones de sucres)
Valores Variacion Valores Variacion
Ano Corrientes % Constantes Yo
1972 37.646 12.9 31.746 4.8
1973 47.346 25.8 35.503 11.8
1974 67.283 42.1 40.838 15.0
1975 84.872 26.1 45.039 10.3
1976 93.442 10.1 44.893 —0.3

Fuente: Cuentas Nacionales revisadas a marzo de 1977, Banco Central del Ecuador. y cdlculos

de Fedesarrollo de Ecuador.

indispensable para el desarrollo econo-
mico.

Si bien es cierto que la economia
ecuatoriana di6 muestras durante 1976
de haber experimentado un repunte,
desde el punto de vista de la inversion
debe recalcarse que el pais experimen-
to un estancamiento cuyo efecto no sera
previsible a corto plazo pero que po-
dria a mediano plazo, reducir la capaci-
dad de crecimiento real de la economia.

El consumo llego durante el afio a la
suma de 93.442 millones de sucres mos-
trando un crecimiento porcentual anual
del 10% en valores corrientes. En ter-
minos constantes hubo una baja en el
consumo al pasar de 45.039 millones de
sucres en 1975 a 44.893 millones en

1976, como se observa en el cuadro 5.
Asi, los ecuatorianos consumieron me-
nos en 1976 y se redujo el nivel de vida
de todos los habitantes del pais; ese fue
el costo que pagaron por el saneamien-
to de la balanza comercial. Afortunada-
mente, la reduccion del nivel de vida
fue de pequena magnitud y en escaso
periodo de tiempo. Con una recupera-
cion del sector externo es posible que la
situacion mejore al finalizar 1977.

B. Sector agropecuario
1. Introduccion
El patron de desarrollo establecido

para el sector agropecuario ha sido
inestable y lleno de limitaciones. Todo

CUADRO 6

PARTICIPACION DEL SECTOR AGROPECUARIO Y PESQUERO EN EL
PRODUCTO INTERNO BRUTO, 1970-1976
(millones de sucres corrientes)

P.I.B Agricultura y Participacion

Anos (A precios de Comp.) Pesca g,

1970 34.638 9.471 27.3
1971 40.655 10.690 26.3
1972 47.418 11.951 25.2
1973 64.601 15.345 23.8
1974 92.067 20.098 21.8
1975 107.357 24.666 23.0
1976* 123.866 27.392 221

Fuente: Banco Central del Ecuador y elaboracion de Fedesarrollo de Ecuador.

* Preliminar.
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esto se ha traducido en la imposibilidad
del sector para crecer en forma que
pueda satisfacer las demandas de una
poblacion que aumenta rdpidamente.
La participacion del sector agropecuario
en el Producto Interno Bruto es senal
indiscutible de este fenomeno; mien-
tras en 1965 era del 33.3%, en 1976 al-
canzo apenas el 22.1% (ver cuadro 6).

Para el sector agropecuario se han
disenado un conjunto de leyes con el
objetivo aparente de cambiar injustos
sistemas de posesion y explotacion de
la tierra y alcanzar una serie de metas
como: asistencia técnica suficiente, cré-
dito oportuno, adecuada comercializa-
cién y el bienestar continuado delagran
masa de la poblacion rural. Sinembar-
go, nada de esto ha sucedido en la reali-
dad; lo que ha ocurrido es que se han
creado costosos organismos burocrati-
cos que persiguen apoyar la organiza-
ciobn de pequehas economias cam-
pesinas insuficientes para generar un
ingreso adecuado y que se encuentran
imposibilitadas de usar nuevos siste-
mas tecnologicos. Por ello, la insegu-
ridad, inestabilidad y las limitaciones
impuestas al desarrollo agricola han
llevado a que esta actividad sea la me-
nos atractiva para la inversion. Del cré-
dito bancario nacional se canalizé al
sector agricola apenas un 20.1%, se-
gun datos del Banco Central a junio de
1976, mientras que para el comercio
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notable y se agraba al considerar que
en 1976 el sector agropecuario aporto
un 22.1% al PIB y el comercio sola-
mente contribuyo con un 11.6% (ex-
cluyendo la comercializacion de petro-
leo). En consecuencia, la distribucion
del volumen de crédito no reflejo en
modo alguno las necesidades para al-
canzar una produccion suficiente en el
sector agropecuario, que cubra la de-
manda interna.

2. Caracteristicas y evolucion del
sector

a. Aspectos generales

El sector agropecuario se estanco en
el Ecuador, registrando la tasa de creci-
miento mas baja de la economia del
pais durante los ultimos siete afios (ver
cuadro 7), mientras el sector de la mi-
neria y petroleo se expandio significati-
vamente en el mismo lapso. De esta
manera el casi desconocido e insignifi-
cante sector de minas y petrdleo de
hace 10 anos, se ha convertido en la
principal fuente de ingreso para la eco-
nomia nacional y la agricultura, que era
a fines de la década del 60 el principal
generador de divisas a traves de la pro-
duccion de cacao, café y banano, ha pa-
sado a ocupar un lugar secundario en
este aspecto, a pesar de que continua
siendo el sector mas importante por su

se destind un 46.5%. La diferencia es - aporte a la economia (ver cuadro 8) y

CUADRO 7

PRODUCTO INTERNO BRUTO DEL SECTOR AGROPECUARIO Y PESQUERO
1970-1976
(a precios constantes de 1970)

Anos Millones de sucres Variacion %
1970 9.471 —
1971 9.888 4.4
1972 10.058 1.7
1973 10.909 8.5
1974 11.546 5.8
1975 12.296 6.5
1976 13.112 6.6

Fuente: Banco Central del Ecuador y cdlculos de Fedesarrollo de Ecuador.



CUADRO 8

INDICES DE LA PRODUCCION AGRICOLA DE EXPORTACION Y DE CONSUMO INTERNO, 1965-1975
(afio base: 1970 =100)

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975

Producciéon Agricola Total 81.0 73.8 80.4 99.3 99.0 100.0 96.6 89.4 89.4 93.2 98.9
Produccion Agricola de exportacion 83.3 74.8 80.2 106.5 103.9 100.0 95.0 90.1 87.6 92.9 93.5
Banano: Produccion 83.2 74.4 79.7 106.3 105.0 100.0 95.2 89.4 86.9 92.1 922
Exportacion 66.0 80.6 90.8 128.2 96.2 100.0 94.7 138.5 76.1 108.9 108.5

Cacao: Produccion 104.5 94.7 114.3 152.5 89.6 100.0 91.0 124.7 116.5 143.7 168.0
Exportacion 108.1 86.9 115.7 184.2 88.8 100.0 133.6 127.9 89.8 188.8 103.7

Café: Produccion 75.0 79.4 85.7 84.0 61.5 100.0 86.4 99.1 104.1 96.7 106.1
Exportacion 83.5 83.6 108.4 94.8 71.5 100.0 87.9 118.6 133.3 112.2 119.7
Produccion Agricola de Consumo Interno 73.4 70.5 81.1 75.9 83.3 100.0 101.6 87.1 95.1 94.1 116.2
Arroz: Produccion 73.0 94.4 95.0 55.6 T 100.0 70.3 89.3 114.1 129.6 162.9
Consumo Interno 75.4 81.8 94.3 55.2 70.8 100.0 69.8 88.7 113.9 128.6 161.7

Maiz: Produccion 70.2 64.9 84.5 48.0 85.5 100.0 96.8 100.7 94.1 97.2 109.0
Consumo Interno 70.1 64.7 84.5 48.0 85.5 100.0 96.8 100.7 99.7 95.3 112.3

Papas: Produccion 72.1 64.1 73.6 94.3 84.3 100.0 1259 87.4 99.5 92.9 121.5
Consumo Interno 72.1 64.1 73.6 94.3 84.3 100.0 125.7 87.4 99.5 92.9 121.5

Trigo: Produccion 80.4 77.5 97.0 102.4 116.2 100.0 84.6 62.5 55.8 67.9 73.6
Consumo Interno 79.6 52.8 97.5 95.5 93.8 100.0 71.0 104.3 98.2 101.6 158.0

Cebada: Produccion 83.5 69.9 74.0 69.1 70.6 100.0 62.5 66.7 72.2 51.0 59.1
Consumo Interno 79.8 66.8 72.3 66.0 67.4 100.0 59.7 68.5 79.8 49.9 65.0

Fuente ; Banco Central del Ecuador y calculos de Fedesarrollo de Ecuador.
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CUADRO 9

POBLACION GANADERA EN EL ECUADOR, 1974-1977

Tipos 1974 1975* 1976* 1977
Vacunos 2.465.243 2.489.895 2.514.794 2.539.942
Porcinos 1.127.685 1.138.962 1.150.352 1.161.856
Ovinos 1.095.969 1.106.929 1.117.998 1.129.178
Caprinos 222,074 224.295 226.538 228.803
Caballar 285.339 288.192 291.074 293.985
Mulares 88.943 89.832 90.730 91.637
Asnos 184.869 186.718 188.585 190.471

Fuente: II Censo Agropecuario Nacional (1974) y proyecciones de Fedesarrollo de Ecuador.

*
Estimado.

por sus condiciones en relacion con los
demads sectores econdmicos?.

Los resultados preliminares del se-
gundo censo agropecuario nacional per-
miten establecer que el hectareaje culti-
vado es de 7.968.789 agrupado en
601.738 Unidades de Produccion Agro-
pecuarias, UPA, fincas, granjas, quin-
tas, fundos, haciendas, explotaciones y
otras mads). La poblacion ganadera en el
pais clasificada segun tipo de ganado se
presenta en el cuadro 9.

b. El banano

La explotacion bananera representa-
ba hace cuatro anos el unico y mds sdli-
do renglon de ingresos para el fisco en
una €poca en la cual el estado, por care-
cer de recursos, requeria gravar toda
actividad que se constituyera en ele-
mento importante de la economia; la
produccion de banano era entonces la
fuente fundamental de trabajo y de ri-

1 Dividiendo la economia nacional en cinco sec-
tores de produccion, las estadrsticas oficiales
registraron un incremento promedio del pro-
ducto sectorial entre 1970 y 1976 de 370% pa-
ra el sector minas y petroleo; 199 para el co-
mercio; 189% para la instruccion; 109% para la
industria y 5% para el sector agropecuario y
pesquero. La baja en el altimo sector se ha de-
bido, entre otros factores, a la reforma agraria,
al éxodo de campesinos a las ciudades, a la falta
de ineentivos al productor y a una exagerada
atencion a la ‘‘era del petroleo’’.

queza del pais. Hoy en dia esa fuente es
la del petrcleo aunque su explotacion
no genera empleo en la misma propor-
cion que la produccion de banano.

En 1976 la apatia de los agricultores
por el negocio bananero tuvo como con-
secuencia la transformacion de sus
plantaciones en cacaotales, en razon del
estimulante precio del cacao, que al fi-
nalizar el ano superaba los 3.500 sucres
por quintal. Por ello, se redujo la su-
perficie bananera del pais en un 60% y
la produccion de la fruta bajo hasta el
punto de que, a finales del afio pasado,
no hubo suficientes existencias para
atender la demanda de exportacion.

La politica bananera en el pais duran-
te los udltimos anos no fue la deseable y
ello determing la perdida o el deterioro
durante 1976 de mercados tan impor-
tantes como los de Japon y Alemania
Occidental. A fines del ano en mencion
el gobierno elimino los impuestos a la
exportacion bananera, medida que be-
neficiaba a los exportadores pero que se
vio compensada en sus efectos por el
alza en las tarifas del Canal de Panama.
Adicional a la derogatoria de los im-
puestos y al mejoramiento en la calidad
del banano, los productores han plan-
teado al gobierno, nuevamente, medi-
das que les permitan competir en el
mercado mundial, tales como la rees-
tructuracion del programa nacional del
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banano y la implantacion del abono tri-
butario para la exportacion. Es conve-
niente, por tanto, que se revisen las po-
liticas establecidas y se impulse nueva-
mente al sector bananero pues, como se
ha afirmado, este sigue constituyendo
el renglon de mayor generacion de em-
pleo y la mayor fuente de riqueza des-
pues del petroleo.

c. Cafe y cacao

Por primera vez en la historia de las
exportaciones agricolas del Ecuador, las
exportaciones de cafe superaron a las
de banano en mads de 67 millones de do-
lares durante 1976. La supremacia cafe-
tera se supone temporal, pues se debe
exclusivamente a los precios sin prece-
dentes del grano. Los precios interna-
cionales del cacao también se elevaron
llevando a un incremento de la produc-
cion cacaotera de tal proporcion que
condujo, como se ha mencionado, a la
sustitucion de plantaciones de banano.
Las perspectivas de los dos granos, el
café y el cacao, siguen siendo favora-
bles para el pais.

d. Subsector pecuario

A mediados de 1976, cuando estaba
en pleno auge la importacion de ganado
de Centro Ameérica y el Ministerio de
Agricultura y Ganaderia afirmaba que
el programa de repoblacion ganadera
se desarrollaba en el pais en optimas
condiciones,loqueimplicaria quintupli-
car en doce afnos los hatos ganaderos,
el Sindicato de Propietarios y Producto-
res de Tierras Agricolas del Litoral
(SIPPTAL) refutaba rotundamente
estas afirmaciones sosteniendo que no
se podia hablar de repoblacion ganade-
ra debidamente planificada y conducida
en el pais, mientras no se dispusiera de
la necesaria infraestructura, y que la
repoblacion ganadera era un simple
reemplazo, puesto que las hembras na-
cionales estaban siendo vendidas y sa-
crificadas en los diferentes mataderos
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del pais. Los productores privados sos-
tenian, ademds, que las importaciones
masivas cortaban totalmente la iniciati-
va a los ganaderos nacionales. El hecho
es que el sector ganadero del pais redu-
jo su produccion en 1976 y ello se reflejo
en las periodicas situaciones de escasez
de carne y leche, unas veces reales y
cuias ficticias por obra de los interme-
diarios.

La misma situacion del ano anterior
persistia a principios de 1977 y
SIPPTAL habia vuelto a denunciar un
total abandono al sector ganadero na-
cional, subrayando la resistencia de los
organismos estatales a la adquisicion
de ganado nacional y la falta de recur-
sos ¢n el Banco de Fomento. A pesar de
todo se abrigan esperanzas de que el
gobierno invierta sus ‘‘petrorecursos’’
en la economia ganadera nacional y no
en importaciones.

C. Industria manufacturera
1. Introduccion

El proceso de industrializacion en el
Ecuador viene concretandose principal-
mente en las ramas productoras de bie-
nes de consumo. Como es obvio, se han
presentado diversos factores que lo han
favorecido y otros que lo han limitado.
Tratdandose de un proceso aun inci-
piente, no se ha incurrido tan marcada-
mente en los errores de otros paises
de America Latina en lo que se refiere a
la instalacion de industrias inadecuadas
por su tamano, tecnologia o localiza-
cion.

La existencia de una masa importan-
te de la poblacion que se encuentra
marginada y sin capacidad de consumo,
y la elevada concentracion del ingreso,
determinaun mercadointerno pequeno.
Ademas la demanda de productos de-
pende de un patron de distribucion
de ingresos dentro del cual los gru-
pos de altos y medios ingresos, que
son los de menor tamano relativo ,
muestran una propension elevada al
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consumo de productos industriales im-
portados. Por esta razon la estructura
industrial nacional responde a estas ca-
racteristicas de la demanda y se distin-
gue a nivel de establecimientos indus-
triales por una produccion sumamen-
te diversificada y de pequenas magni-
tudes.

La estructura industrial es, entonces,
bastante debil y carece de una serie de
actividades que el pais podria instalar.
Por el hecho de que el proceso se viene
restringiendo a la produccion de bienes
de consumo, los vinculos interindustria-
les son auin muy limitados, ademads de
que existe una elevada dependencia del
aprovisionamiento externo de mate-
rias primas, bienes intermedios y bie-
nes de capital. Con todo, en los ultimos
anos la situacion ha mejorado notable-
mente debido a las politicas de descen-
tralizacion burocratica y a los meca-
nismos de financiamiento. Las perspec-
tivas son halagadoras por las oportuni-
dades de inversion que presenta el pais
y por las posibilidades de mercado y de
los programas sectoriales del Pacto An-
dino.

2. Comportamiento en 1976

El sector industrial a partir de la dé-
cada de los anos sesenta se ha ido con-

virtiendo en uno de los mas dinamicos
de la economia del pais; su participa-
cion en el producto interno bruto desde
1970 ha fluctuado entre 13 y 16.5%
(ver cuadro 10) pero el ritmo de incre-
mento del producto manufacturero lle-
goen 1975 al 15.1% en términos reales,
el mas alto de los ultimos anos, y en
1976 fue de 9.7%, como se observa en
el cuadro 11. Las razones principales
del menor crecimiento del ano pasa-
do se remontan a la declinacion de la
produccion industrial azucarera, los de-
sordenes de tipo laboral, y las deficien-
cias en los servicios bdsicos de infraes-
tructura industrial, especialmente de
energia.

La capacidad instalada al finalizar el
tercer trimestre de 1976 se aproxima-
ba al 80% de la maxima del sector y se
aseguraba que a fin de afno este por-
centaje seria mayor. Los indices de uti-
lizacion fueron superiores en las indus-
trias de bienes de capital (89.3%)
y en las de bienes de consumo no dura-
dero (82.4%). Por el lado del empleo,
las estadisticas sehalaban en 1976 un
mejoramiento con respecto a la situa-
cion de 1975; para el presente ahno la
perspectiva es de una mayor genera-
cion de empleo que en 1976.

En relacion con el aprovechamiento
por parte del sector _industrial de las

CUADRO 10

PARTICIPACION DEL SECTOR INDUSTRIAL EN EL PRODUCTO INTERNO BRUTO
1970-1976
(millones de sucres corrientes)

P.L.B. Industria Participacion

Afios (A precios de comp.) manufacturera %%

1970 34.638 5.671 16.4
1971 40.655 6.328 15.6
1972 47.418 7.824 16.5
1973 64.601 9.928 15.4
1974 92.067 12.803 13.9
1975 107.357 16.442 15.3
1976* 123.866 19.953 16.1

Fuente: Banco Central del Ecuador y cdlculos de Fedesarrollo de Ecuador.

* R
Preliminar.
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CUADRO 11

PRODUCTO INTERNO BRUTO DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA
1970-1976
(a precios constantes de 1970)

Anos Millones de sucres Variacion %
1970 5.671 o
1971 5.587 =1.5
1972 6.354 13.7
1973 7.211 135
1974 7.809 8.3
1975 8.985 15.1
1976 9.856 9.7

Fuente: Banco Central del Ecuador y cédlculos de Fedesarrollo de Ecuador.

oportunidades abiertas en el contexto
del Acuerdo de Cartagena por la De-
cision 28 (productos no producidos en
el drea y no reservados para progra-
mas sectoriales de desarrollo indus-
trial) y la Decision 57 (productos asig-
nados al Ecuador en el primer progra-
ma sectorial de desarrollo industrial en
el sector metal-mecanico), ya se han
realizado inversiones significativas. En
el cuadro 12 se presenta una lista de las
empresas que han aprovechado estas
dos medidas de la integracion andina.

D. Mineria.

1. Introduccion

La explotacion minera en el Ecuador
no ha ocupado un lugar preponderante
en la actividad economica de la nacion
desde el ano 1972 por cuanto la activi-
dad petrolera ha restado incentivo a la
extraccion de los demds minerales. En
1976 la exportacion de petroleo repre-
sentd aproximadamente un 50% del to-
tal de ingresos por ¢xportaciones de tal
manera que Ecuador es, hoy en dia, el
segundo pais exportador de petrdleo en
América del Sur, despu€s de Venezue-
la. A un plano secundario han pasado
los principales productos mineros (oro,
plata. cobre y zinc) cuya explotacion ha
venido decayendo en los ultimos anos.
La existencia del gas natural en el
Fcuador representa un inmenso poten-

cial energetico aunque su explotacion
es incipiente todavia.

2. Petroleo
a. Politica petrolera

Segun declaraciones oficiales, la po-
litica petrolera del Ecuador se orienta a
velar por los intereses nacionales y se
fundamenta en la filosofia y en el plan
de accion del gobierno. Esta politica es
implementada por el Ministerio de Re-
cursos Naturales y Energeticos, si-
guiendo los lineamientos de la Ley de
Hidrocarburos, en donde se denuncia
que la riqueza petrolera es del Estado y
que su explotacion, industrializacion y
comercializacion debe hacerse prefe-
rentemente por intermedio del CEPE o
mediante contratos de asociacion, pres-
tacion de servicios, o companias de
economia mixta.

A fines del afno anterior se habian
concretado contratos de compra de ac-
ciones del consorcio Texaco-Gulf que
daban a CEPE una participacion del
62.5%; la transaccion fue muy discuti-
da por haberse acusado al Gobierno de
pagar por las acciones del consorcio un-
valor superior en 20 millones de dola-
res al registrado en libros. Durante
1976 tambien fue impugnado el contra-
to de prestacion de servicios entre
CEPE y la Compaiia Rompetrol de Ru-



CUADRO 12

EMPRESAS ACOGIDAS A LA LEY DE FOMENTO INDUSTRIAL QUE APROVECHAN LAS VENTAJAS ESPECIALES
DE LAS DECISIONES 28 Y 57 DEL PACTO ANDINO

Inversion

Empresa (miles de sucres) Ciudad Productos
DECISION 28
Optimus Andina 19.649 Quito Reverberos, lamparas y sopletes.
Uniweld Andina S.A. 9.500 Quito Sopletes para suelda y corte
Resistor C. A. (RESICA) 8.851 Quito Resistencias de carbon
Productos Farmoquimicos Andinos S. A. 170.286 Quito Acidos salicilico y acetil salicilico.
Cia. Ecuatoriana del Caucho 44.002 Guayaquil Valvulas para neumaticos.
Industria Extractora C. A. (INEXA) 20.000 Quito Butoxido de piperonilo.
Poliquimicos del Ecuador S. A. 32.073 Guayaquil Sorbitol
ISKRAEMEC 65.000 Quito Herramientas electromecdnicas.
Manufacturas del Pacifico S. A. 4.183 Guayaquil Relojes electré6nicos y mecanicos
Cronec de Econ. Mixta 17.806 Cuenca Relojes electrénicos.
FACEL Cia. Ltda. 5.526 Quito Resistencias de carbon
DECISION 57
Industria Acero Cotopaxi S. A. (INDACO) 53.000 Latacunga Brocas helicoidales de acero.
Cia. Relojera Andino Suiza S. A. 104.004 Cuenca Montaje de relojes y cajas de relojes.
Industria Andina de Relojes 9.642 Quito Relojes de pared y despertadores.
Industria Relojera Andino Ecuatoriana (INRESA) 4.089 Guayaquil Relojes de pulsera, pared y despertadores.

IVH3IN3IO VOIWONOD3I AVAIAILDY

Fuente: Boletin Informativo MICEI, junio 1976 y elaboracion de Fedesarrollo de Ecuador.

LEL



mania por deficiencias en el proyecto
inicial. La incertidumbre de las empre-
sas extranjeras en sus negociaciones
con CEPE ha constituido una barrera
considerable para el desarrollo de los
recursos minerales de Ecuador; de ello
da testimonio el no haberse firmado
en 1976 un solo contrato nuevo de ex-
ploracion o explotacion de crudo.

b. Produccion y precios del crudo.

La produccion de crudo mejoro no-
tablemente el ano anterior con respecto
a 1975 al aumentar en 16%, cuando en
1975 habiadescendido en 9%, tal co-
mo se observa en el cuadro 13. Las re-
servas probadas en el oriente del pais
se estiman en 1.500 millones de ba-
rriles; a la tasa actual de explotacion
ellas se extraerian en 16 anos anotdn-
dose que la cifra de reservas no se revi-
so durante 1976 como hubiera sido de
esperar, dada la prdctica normal, para
registrar el resultado de nuevas perfo-
raciones.

CUADRO 13

PRODUCCION DE PETROLEO Y
DERIVADOS, 1965-1976

{miles de barriles)

Anos Petroleo crudo Derivados?
1965 2.921.0 n.d.

1966 2.660.1 5.733.2
1967 2.271.6 6.058.8
1968 1.815.1 7.322.0
1969 1.607.6 7.6956.3
1970 1.480.0 8.621.0
1971 1.354.4 9.609.9
1972 28.578.9 10.078.6
1973 76.221.0 11.205.1
1974 64.615.7 12.690.8
1975 58.752.8 14.463.1
1976 68.361.9 15.404.1

Fuente: Ministerio de Recursos Naturales y
Energéticos, Direccion General de Hidrocar-
buros y célculos de Fedesarrollo de Ecuador.

1 Se excluye la produccion de la Refinerra

de Lago Agrio, utilizada por las compa-
nras en sus operaciones internas.
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CUADRO 14
PRECIOS “EFECTIVOS” DE
LA PRODUCCION Y EXPORTACION
PETROLERA 1972-1976

(dolares por barril)

Anos Produccionl Exportacion2
(US$) (US$)
1972 2.10 2.41
1973 3.28 3.51
1974 9.51 10.38
1975 8.78 9.90
1976 8.17 9.10

Fuente: Cdlculos de Fedesarrollo de Ecuador
con base en estadisticas del Ministerio de
Recursos Naturales y del Banco Central.

1 Los valores han sido calculados mediante

1a relacion entre los valores FOB de ex-
portacion de petrdleo crudo y los volume-
nes de produccion de crudo en barriles.

Los valores fueron obtenidos dividiendo
los valores FOB de exportacion petrolera
por los volumenes de crudo exportado
en barriles.

Desde 1972, cuando se establecieron
los precios de referencia, han existido
diferentes “precios” para el petréleo: el
precio de incautacion o reintegro, que
corresponde a la cantidad de divisas
que retiene el Banco Central, y el precio
de realizacion que corresponde al valor
en que se pacta la venta. De otro lado,
como es sabido, los efectos tributarios
son establecidos en base al precio de re-
ferencia por resolucion de la OPEP.
Con base en estos tres precios Fedesa-
rrollo-Ecuador calculo un cuarto precio
que podria llamarse ‘‘precio efectivo’’,
fruto de la relacion entre el valor FOB
del crudo exportado y las cantidades de
barriles admitidas como exportacion.
Los precios efectivos se incluyen en el
cuadro 14, revelando claramente que
durante los ultimos tres afos, a pesar
de los aumentos en los precios de la
OPEP, el del crudo ecuatoriano ha ten-
dido a la baja.

‘e

c. Produccion de refinados.

La produccion de derivados del petro-
leo mantuvo hasta 1976 tasas positivas
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CUADRO 15
PRODUCCION DE GAS NATURAL

(miles de metros cubicos)

Arios Produccion
1968 164.693.8
1969 165.632.1
1970 171.828.8
1971 173.106.0
1972 165.574.3
1973 155.466.8
1974 62.064.5
1975 55.735.3
1976 338.163.8

Fuente: Ministerio de Recursos Naturales y
Energéticos y Banco Central del Ecuador y
elaboracion de Fedesarrollo de Ecuador.

de crecimiento con fluctuaciones; en
1975 el incremento fue de 14% mien-
tras en 1976, con una produccion real
que se elevo en casi un millon de barri-
les, fue solamente 6.5% (ver cua-
dro 13). La produccion de gasolina cre-
cio en 8.6% pasando de 5.680.4 miles
de barriles en 1975 a 6.169.5 miles en
1976.

3. Produccion de gas natural

Segun se observa en el cuadro 15,
entre 1971 y 1975 la produccion de
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gas natural descendio notoriamente,
especialmente durante 1974 cuando se
redujo en un 60%. En 1976 se presento
una palpable recuperacion llegandose a
extraer 338 millones de metros cubicos
de gas. A pesar del repunte del ultimo
ano, la explotacion de gas continda
siendo pequena si se consideran las in-
mensas reservas existentes. La demora
en la iniciacion de la explotacion ga-
sifera se ha debido a supuestas dificul-
tades de operacion argumentadas por la
compania Northwest Energy, y a que su
programa de trabajo para 1976, que in-
cluia la perforacion de tres nuevos po-
zos, no se cumplio, lo cual provoco la
exigencia de explicaciones por parte del
Ministerio de Recursos Naturales y
Energeticos. Todavia no se ha constitui-
do la empresa de economia mixta
CEPE-Northwest, que estaria encarga-
da de construir las plantas petroquimi-
cas. En estas circunstancias la partici-
pacion del Ecuador en el programa pe-
troquimico del Pacto Andino se vera
adversamente afectada.

E. Edificacion Urbana.
1. Financiamiento
El gobierno ha utilizado el crédito pa-

ra solucionar el déficit habitacional
existente en el pais, ejecutando su poli-

CUADRO 16
COMPOSICION DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO DE LA CONSTRUCCION,
1975-1976
(%)
Fuentes 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975
Recursos propios 62.9 57.7 71.4 56.0 50.5 46.7 48.3 48.9 55.5
LE.S.8.1 14.5 26.9 13.9 20.9 20.6 27.3 14.9 11.5 9.8
Mutualistas 5.1 4.8 3.0 8.5 9.6 8.1 16.9 8.9 10.8
Banco de la Vivienda 1.9 0.8 0.4 0.2 5.4 1.2 2.0 10.4 3.6
Otros 15.6 9.8 11.2 14.4 13.9 16.7 17.9 20.3 20.3
Total 100.0 1000 1000 1000 1000 1000 100.0 100.0 100.0

Fuente: Departamento de Planeamiento Urbano, Municipalidad de Guayaquil y elaboracién de Fe-

desarrollo de Ecuador.

1 Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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CUADRO 17

INDICE DE METROS CUADRADOS DE CONSTRUCCION

(base: 1974 =100)

Total Quito Guayaquil Cuenca

Anos Total Residencial Total Residencial Total Residencial Total Residencial
1967 48.3 n.d. 37.0 n.d. 79.6 n.d. 43.4 n.d.
1968 68.6 n.d. 54.3 n.d. 113.2 n.d. 42.6 nd.
1969 50.0 n.d. 41.6 n.d. 66.5 n.d. 71.1 n.d.
1970 50.5 n.d. 48.6 n.d. 51.5 n.d. 66.7 n.d.
1971 59.9 n.d. 62.2 n.d. 52.1 n.d. 66.8 n.d.
1972 55.7 n.d. 51.9 n.d. 60.8 n.d. 73.6 n.d.
1973 77.5 n.d. 75.0 n.d. 79.2 n.d. 95.1 n.d.
1974 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1975 101.7 115.2 85.2 107.1 139.7 133.2 121.4 128.9

Fuente; Banco Central del Ecuador y elaboracion de Fedesarrollo de Ecuador.

tica a traves del Banco Ecuatoriano de
la Vivienda, BEV. El patron establecido
desde diez afios atrds, segun el cuadro
16, senala que la principal fuente de
financiamiento de la actividad construc-
tora la han constituido los recursos pro-
pios d¢ los inversionistas del sector. A
parti: de 1Y74, sin embargo, los cre-
ditos del BEV han venido aumentando
notoriamente llegando en 1976 a supe-
rar las cifras de financiamiento tanto
del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social como de las mutualistas. Para
1977 el BEV preve realizar un progra-
ma de inversiones con un costo global
dc 1.400 millones de sucres; es de ano-
tar que, en general, la distribucion de
los recursos financieros del programa

tavorece desproporcionalmente a Qui-
to.

2. Area edificada

La actividad constructora es, a pesar
de su dindmica, completamente insufi-
ciente para atender las necesidades y
reducir el cuantioso déficit habitacional
existente. Las estadisticas obtenidas de
la evolucion del sector, que constituyen
en el cuadro 17, muestran una tasa de
crecimiento continua en el nimero de
metros cuadrados construidos.Dentro
de éstos, la construccion de tipo resi-

dencial predomina, agrupando Quito
mas de la mitad de esas edificaciones
(52.7%) y Guayaquil un 23.2%.

El ritmo de ejecucion de obras se
mantuvo creciente durante 1976; la
misma tendencia se observo en lo refe-
rente a empleo con el fenomeno adicio-
nal de que las empresas afrontaron es-
casez de mano de obra calificada:al-
baniles, carpinteros y mecanicos. No
obstante, el cuello de botella mds im-
portante fue la falta de materiales de
construccion, en especial de cemento y
sus derivados; el crecimiento de la pro-
duccion de la industria cementera fue
minimo durante los dos ultimos afos
frente al crecimiento de la demanda.

Los estimativos de valor neto de la
construccion en 1977 sefialan un incre-
mento considerable. Pero, subsistiran
los problemas de 1976 ya que ni existe
una adecuada politica de capacitacion
de personal con mira a la formacion de
profesionales intermedios, ni se han
concretado los proyectos de ampliacion.
de las fdbricas nacionales de cemento
(excepcion hecha de la Compaifia Ce-
mento Nacional), ni las nuevas plantas
productoras entraran en produccion in-
mediata,por no haberse terminado los
estudios preliminares ni el montaje de
instalaciones.
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EMPLEO Y SALARIOS

A. Empleo.

En el Ecuador mads del 50% de la po-
blacion es menor de 25 anos. La pobla-
cion economicamente activa (definida
como el nimero de personas entre los
14 y 60 anos de edad) se calcula en dos
millones de personas, y la poblacion
empleada, segun estimativos de la Jun-
ta Nacional de Planificacion, en
1.890.404 personas, al finalizar 1976;la
tasa de desempleo era por tanto de 5%
anual.

En el cuadro 18 se muestra el incre-
mento de la generacion de empleo en el
sector primario entre 1976 y 1970 pero,
es de senalar que, si bien el sector com-
prende la agricultura y la mineria, es
solo el primero el que tiene importancia
fundamental en la generacion de em-
pleo. El sector industrial ha sido relati-
vamente dinamico en cuanto a creacion
de empleos, si se tiene en cuenta que
en 1976 el 72% del total se generaba en
él12. Dentro de este sector secundario
se incluye la construccion que crecio vi-
gorosamente a lo largo de 1976. El em-
pleo generado por el sector terciario
constituyo el 30% del total en 1976, ci-
fra que comprende la poblacion subem-
pleada. En los iltimos cuatro anos el
sector servicios se expandio por el ex-
plosivo incremento de la burocracia
que llega en la actualidad a los 150.553
servidores publicos. La grdfica 1 pre-
senta la distribucion del empleo por
sectores productivos en 1976.

En la industria existen dos estratos bien diferen-
ciados: el fabril y el de la pequena industria y
artesanfa. El primero es mas dindmico y homo-
geneo, con rendimientos de cuatro a seis
veces superiores a los de la pequena industria y
artesanfa. Este tipo de industria ocupa el 22%
de la mano de obra del sector,mientras el otro
emplea el 789% del total de la mano de obra
manufacturera; su contribucion al producto
industrial es de apenas 38%.

B. Salarios.

Segun la opinion de las centrales sin-
dicales, la Universidad y la Junta de
Planificacion, los salarios son hoy en
dia muy inferiores a la suma requerida
para satisfacer las necesidades vitales
de una familia. La grdfica 2 compara sa-
larios nominales y reales, segun clase
de trabajador, durante el ano anterior.
Las estadisticas oficiales senalan que el
85% de los trabajadores perciben in-
gresos menores a 2.500 sucres men-
suales, cuando el cdlculo del ingreso
necesario paa que una familia trabaja-
dora mantenga el nivel de consumo que
tenia en 1967 muestra que dicha suma
deberia ser de 4.300 sucres por mes.

El poder adquisitivo del sucre se ha
reducido en 41.26% durante los ul-
timos tres anos. La grafica 3 senala la
perdida considerable sufrida por la mo-
neda ecuatoriana entre mayo y diciem-
bre de 1976. Como respuesta a este pro-
ceso, que repercute directamente so-
bre los intereses de los trabajadores, se
ha entablado un proceso de demandas

CUADRO 18

POBLACION EMPLEADA POR
SECTORES DE LA ECONOMIA

1976
Composicion

Sectores Cantidad (%)

Primario 885.389 46.8
Secundario 300.452 15.9
Terciario 579.312 30.6
Otros 125.251 6.7
Total 1.890.404 100.0

Fuente: Junta Nacional de Planificacion
y elaboracion de Fedesarrollo de Ecuador.
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CUADRO 19

INGRESOS Y GASTOS PROMEDIOS DE LA FAMILIA ECUATORIANA, AREA URBANA, 1976

Ingresos

Gastos Mensuales

Ahorro

Estratos (sucres) Vivienda Subsistencia Vestuario

Salud

Clase Baja 1.700— 3,500 300~ 1735 900-1.470 153245
Clase Media  6.500-—15.000 ' 1.950~4.050  2.990-6.000 390900
Clase Alta 20.000—~o0 mas  6.200— 7.000— 1.000—

86—280 150— 315 153—205 187250 —229— o

288—750 400—1.200 222450 260600 0—1.050

800 1.700— 1.200— 900— 2,200~

Fuente: Cdlculos de Fedesarrollo de Ecuador.

salariales a traves de los sindicatos y los
trabajadoresindustriales, y alrededor de
65.000 han mejorado su capacidad ne-
gociadora frente a la empresa por con-
tar con una mejor organizacion y ade-
cuada informacion. Como es logico, la
efectividad de los campesinos en mejo-
rar sus ingresos se ve limitada porla ca-
racteristica de mercados relativamente
imperfectos para los productos agri-
colas; con todo, unos 184.000 campesi-
nos estan organizados o sea un 20% de
los mismos.

A. Introduccion y resumen.

El ritmo de expansion del medio cir-
culante fue considerablemente mayor
en 1976 al de 1975, acercandose a la al-
ta cifra registrada en 1974, como se
observa en el cuadro 20. La acumula-
cion de reservas internacionales consti-
tuyo el factor determinante del acelera-
do crecimiento de la oferta monetaria
por haber aumentado como consecuen-
cia, primero, de las medidas arance-
larias de septiembre de 1975 y, segun-
do, por la serie de préstamos externos

El cuadro 19 presenta la composi-
cion del gasto familiar para 3 niveles de
ingreso, en familias que habitan en los
principales centros urbanos. Es claro
que quienes perciben 1.700 sucres
mensuales no tienen lo suficiente para
cubrir sus gastos necesarios e incurren
en un desahorro de 229 sucres. Si se tie-
ne en cuenta que las clases baja y
media constituyen el 93% de la pobla-
cidonecuatoriana, es posible concluirque
solo el 7% de la misma tiene acceso a
un nivel de vida aceptable por tener in-
gresos superiores a los de 20.000 sucres
mensuales.

del sector publico contratados en el se-
gundo semestre de 1976 cuyo monto to-
tal supero, al finalizar el afo, los 200
millones de dolares. En 1977 los prés-
tamos externos habran de incluir los 90
millones de dolares prestados al CEPE,
para la compra de las acciones de la
compaifia Gulf, operacion convenida en
1976 pero formalizada durante el pre-
sente ano.

La preocupacion principal por el ace-
lerado crecimiento monetario es su im-
pacto sobre el nivel del indice general
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CUADRO 20

VARIACION PORCENTUAL ANUAL
DE LA OFERTA DE DINERO,
1971-1976

Variacion anual

Afio (%)
1971 11.9
1972 21.3
1973 29.8
1974 42.8
1975 16.1
1976 37.8

Fuente: Banco Central del Ecuador y elabo-
racién de Fedesarrollo de Ecuador.

Nota: La oferta de dinero se refiere al total
de los medios de pago, sin depositos oficia-
les en el Banco de la Republica.

de precios. Sin embargo, durante 1976,
la tasa de inflacion no excedid al 13%,
al haberse logrado contrarrestar el im-
pacto del incremento en las reservas. El
cambio de ministro en la cartera de las
finanzas, de fines del afio,dejo entrever
un cambio radical en la politica fiscal,
asi como el disefio de una politica mo-
netaria contraccionista del Banco Cen-
tral y su mayor capacidad de inter-
vencion en el mercado de dinero. Este
tipo de manejo muestra una sofisti-
cacion técnica nunca apreciada antes en
la conduccion economica del pais.

B. Comportamiento del dinero y del
credito.

El cuadro 21 presenta el nivel de me-
dios de pago registrado a fin de di-
ciembre entre 1971 y 1976. A su vez, el
cuadro 22 muestra las cifras corres-
pondientes al cuasi-dinero que llegaba
en diciembre 31 de 1966 a la suma de
16.692 millones de sucres, mostrando
un incremento sobre la misma fecha en
1975 de 47.3%, crecimiento sin pre-
cedentes en la presente década pues los
porcentajes de aumento oscilaron alre-
dedor del 20% en anos anteriores. De
esta manera, tanto el medio circulante
como el cuasi-dinero presentaron los
mas elevados incrementos en toda la

ECUADOR

CUADRO 21
MEDIO CIRCULANTE, 1971-1976

(millones de sucres)

Cifras a Diciembre 31 Medios de Pago

1971 6.117
1972 7.423
1973 9.369
1974 13.381
1975 15.539
1976 21.463

Fuente: Banco Central del Ecuador.

America Latina debido al mayor cre-
dito al sector privado (ver cuadro 23),
que fue facilitado por el endeudamiento
externo.

El volumen del crédito otorgado por
el sistema bancario nacional se elevo a
27.821 millones de sucres en el primer
semestre, mostrando un incremento
anual del 19.3%, prdcticamente igual al
del ano inmediatamente anterior. La
distribucion del crédito no vario sustan-
cialmente en 1976 mantenieéndose la
misma participacion por sectores obser-
vada en los iltimos anos.

C. La politica monetaria

La politica monetaria se ajustc a
los objetivos de la programacion finan-

CUADRO 22
CUASI-DINERO, 1971-1976

(millones de sucres)

Variacion

Saldos (%)
Dic. 1971 5.607 22.5
Dic. 1972 6.873 8.2
Dic. 1973 7.440 20.7
Dic. 1974 8.987 26.1
Dic. 1975 11.335 47.3
Dic. 1976 16.692 5

Fuente: Banco Central del Ecuador y elabo-
racion de Fedesarrollo de Ecuador
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CUADRO 23

OPERACIONES DE CREDITO DEL BANCO CENTRAL DEL FCUADOR
DURANTE 1976

(millones de sucres)

Variacion Entidades Variacion Sector Variacion
Mes Gobierno (%) oficiales %) privado  * (%)
Enero 3.229 —1:1 2.522 —2.1 2.123 s
Febrero 3.244 0.5 2.433 —3.5 2.031 —4.3
Marzo 3.611 11.3 2.610 3.1 2.096 3.2
Abril 3,574 —1.0 2487 ~0.9 2.222 6.0
Mayo 3.536 1.0 2.037 —18.0 2.395 7.8
Junio 3.485 —1.4 2.033 —0.1 2.9564 23.3
Julio 3.404 —2.3 2.037 0.1 3.183 7.7
Agosto 3.384 ~0.6 2.014 —1.1 3.361 5.6
Septiembre 3.312 & 1.960 —2.7 3.414 1.5
Octubre 3.424 3.4 1.887 —3.7 3.299 ~3.3
Noviembre 3.314 —3.2 1.836 =2.7 3.180 3.3
Diciembre 3,184 —3.9 1.934 R 3.264 2.3

Fuente: Banco Central del Ecuador v elaboracion de Fedesarrollo de Ecuador

ciera elaborada por el Banco Central a
principios de 1976 pero el ritmo infla-
cionario excedio en cuatro puntos la
meta fijada. Al final del afio el encaje
legal de los bancos, de 35%, era el mis-
mo vigente al principio de 1976, a pe-
sar del ligero descenso al 32% decreta-
do a mediados del afio y que tuvo un ca-
racter demasiado temporal como para
haber incidido en un aumento de las co-
locaciones bancarias. La tasa de interées
legal en el mercado local y la aplicable a
las operaciones de redescuento se man-
tuvieron en 12% a lo largo del ano.

El control sobre el medio circulante
debido a la intervencion del Banco Cen-
tral en el mercado de valores sigue
siendo pequefno, pues se continudan
ofreciendo cantidades ilimitadas de bo-
nos al publico sin permitirse que el pre-

cio real de estos papeles sea determina-
do por la oferta y la demanda. Enagos-
to, el valor de los bonos en manos del
publico sumaba 193 millones de sucres
y en diciembre habia subido a 433 mi-
llones de sucres, con tendencia a au-
mentar durante los primeros meses de
1977.

Los depositos previos a las importa-
ciones se utilizaron con €xito durante
1976 como instrumento de control tan-
to del circulante como de las importa-
ciones. Sin embargo, todo parece indi-
car que en 1977 sera dificil restringir las
importaciones aunque el deposito re-
tendra su capacidad para contraer me-
dio circulante. En general, la politi-
ca monetaria fue la convencional duran-
te 1976.
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Precios

La grafica 4 muestra las fluctuaciones
del indice general de precios y del co-
rrespondiente a las cuatro ciudades
mads importantes del pais. Portoviejo re-
sulta ser la urbe mas cara del pais se-
guida por Quito; sorprendentemente
Guayaquil es la ciudad de los mds bajos
precios relativos. El rubro ‘‘alimentos y
bebidas’’ es el que ha registrado los
mads altos precios en las cuatro ciudades
principales, impactando fuertemente a
los grupos de escasos recursos (ver gra-
fica 5). El azicar fue uno de los produc-
tos cuyo precio aumentd en mayor pro-

porcion debido al alza decretada por el
gobierno Nacional para satisfacer las
demandas de los ingenios azucareros.
Pero, es la deficiencia en la oferta de
alimentos en general, el factor que con-
tribuye a la elevacion general de pre-
cios. En el rubro ‘‘indumentaria’’ el in-
cremento en los precios se debe al alza
en los precios del algodon. De otro la-
do, la congelacion de arrendamientos
parece haber tenido su efecto para evi-
tar elevacion de precios en el rubro
“vivienda’.

Ahorro y Mercado de Capitales

Hasta principios de la década pre-
sente el mercado de capitales en el
Ecuador estaba determinado por el vo-
lumen total de los depdositos de ahorro
y a término en los bancos privaos y, por
la emision de cédulas hipotecarias y de
un limitado nimero de bonos del go-
bierno. En los Gltimos seis afios, sin em-
bargo, se ha experimentado un cambio
de trascendencia en la captacion y el
crecimiento del ahorro nacional, inicia-
do por la aparicion de las Bolsas de Va-
lores en 1970 que creo la infraestructu-
ra necesaria para el mercadeo de nue-
vos instrumentos financieros. Al mismo
tiempo las mutualistas, o cooperaivas
de ahorro destinadas a financiar inver-
siones en vivienda, cobraban auge
inusitado y las compafiias financieras
que canalizaban tradicionalmente el
ahorro externo hacia inversiones inter-
nas, comenzaban a buscar los medios

para captar recursos en el pais con des-
tino a la expansion industrial. En igual
forma las compaiiias de seguros crecie-
ron considerablemente y se llego inclu-
so a establecer a fines de 1976 la prime-
ra empresa de reaseguros en el Ecua-
dor.

El ahorro privado en los bancos pri-
vados, en las mutualistas y en el Ban-
co Ecuatoriano de la Vivienda se quin-
tuplico entre los afios 1970-1976. De se-
guir creciendo sostenidamente como lo
ha venido haciendo, el ahorro privado
podria llegar a 8.300 millones de sucres
en 1980. Pero, los instrumentos de cap-
tacion predominantes en el mercado
son aquellos de corto plazo por lo cual
pareceria importante disefiar algunos
de largo plazo a fin de que los recursos
internos jueguen un papel importante
en el desarrollo nacional.
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AHORRO Y MERCADO DE CAPITALES
A. Las tasas de interés.

A pesar de existir una tasa de interés
legal del 12% (14% para operaciones
en mora) el interées real en el mercado
formal del credito es de 18% anual y en
ciertas instituciones alcanza fdcilmente
¢120% . En el mercado informal del cre-
dito urbano el interés operativo
fluctua entre ¢l 36% y el 48% anual de-
pendiendo de la experiencia y serie-
dad del prestario. En el mercado infor-
mal rural ya sea en la costa o en la sie-
rra, el interés real oscila entre 60%y
70% anual.

Las instituciones financieras que cap-
tan depdsitos de ahorro no pagan sino
el 6% anual y los documentos financie-
ros negociables en las bolsas de valores
dan un rendimiento que oscilan entre
el 8y el 12% y depende de las fluctua-

A. Introduccion

Para comprender la evolucion fiscal
del pais durante 1976 hay que anali-
zar la experiencia de 1975, por cuanto el
menor ritmo de crecimiento registrado
en el curso de este iltimo afio y la rece-
sion internacional condujeron a un de-
ficit, al finalizar 1975, superior a los
1.000 millones de sucres. De alli que
el Ecuador hubiera tenido que recurrir
a preéstamos externos para evitar la dis-
minucion en el ritmo de ejecucion de
obras y de provision de servicios socia-
les.

El presupuesto para el ejercicio fis-
cal de 1976 ascendid a la suma de
17.384 millones de sucres, mostran-
do un incremento del 11% sobre el afio
anterior que fue inferior a los de 1974
y 1975. De acuerdo con las cifras oficia-
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ciones ciclicas de la economia, y de las
condiciones de oferta y demanda.

B. Las bolsas de valores

El crecimiento de las operaciones fi-
nancieras realizadas en las bolsas de
valores ha sido considerable. En 1975
se negociaron 2.474 millones de sucres
y en 1976 el valor llego a 3.159 millo-
nes. El principal papel de negociacion
fue el bono de estabilizacion monetaria
del Banco Central por ofrecer mejores
condiciones de rentabilidad y converti-
bilidad que el resto de documento fi-
nancieros. Los bonos del gobierno
constituyen el segundo papel de impor-
tancia en la Bolsa de Quito y el cuarto
en la Bolsa de Guayaquil; en esta ulti-
ma ha sido considerable el volumen de
negociacion de certificados de abono
tributario por la mayor actividad co-
mercial de la region.

les el 22.3% del total de los ingresos
durante el afio pasado (3.885 millones
de sucres) se originaban en la explota-
cion petrolera; los otros ingresos se
causaban por impuestos a las exporta-
ciones (441 millones), a las importacio-
nes (5.192 millones), e impuestos inter-
nos (9.081 millones). Los aumentos se
generaron por un mayor crecimiento de
la economia despu€s de la recesion de
1975. Los egresos por ministerios se
presentan en el cuadro 24, mostrando
incrementos sustanciales los destinados
a Educacion, Trabajo, Obras Publicas
y Defensa. Los gastos corrientes au-
mentaron en 15.6% y los de capital en
0.9%.

B. Aspectos coyunturales de 1976

El gasto publico fue responsable de
un déficit en 1976 debido al gasto en
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ECUADOR
CUADRO 24
EGRESOS PRESUPUESTADOS, 1975-1976
(miles de sucres)
Variacién
Gastos 1975 1976 (%)
Servicios Generales 3.5647.800 4.656.800 30
Ministerio de Educacion 3.549.200 4,487.004 26
Ministerio de Gobierno 706.000 1.110.608 57
Ministerio de Relaciones Exteriores 177.000 200.441 13
Ministerio de Defensa 2.019.500 2.592.100 28
Ministerio de Finanzas 307.900 340.397 10
Ministerio de Trabajo y Bienestar Social 108.800 163.586 50
Ministerio de Salud 907.600 1.278.120 40
Ministerio de Obras Publicas 1.935.300 1.863.846 —3
Ministerio de Recursos Naturales 201.000 188.742 —
Ministerio de Agricultura y Ganaderia 1.871.800 2.050.480 9
Ministerio de Industria, Comercio e Integracién 121.800 142.809 17
Deuda Piiblica 1.970.000 2.433.700 23

Fuente: Registros Oficiales y elaboracion de Fedesarrollo de Ecuador.

renglones no contemplados en el presu-
puesto asi como en subsidios a la im-
portacion de trigo, a la comercializacion
del gas, a la importacion de leche en
polvo, a la venta de aziucar en el merca-
do interno, y a la ejecucion de nuevos
programas del Ministerio de Educacion
y del Ministerio de Obras Publicas.
Para financiar el déficit se decret6 un
impuesto de ventas aplicable a las
transacciones mercantiles, en todas sus
etapas de comercializacion, y a la
prestacion de servicios. La reaccion de
todos los sectores del pais no se hizo es-
perar, por lo cual el gobierno decidio
suspender su vigencia y reabrir la im-
portacion de vehiculos automotores,

A. Introduccion.

El comportamiento del sector externo
ecuatoriano durante el afio 1976 fue fa-

obligando a los importadores a cons-
tituir un deposito previo del 50% sobre
el valor CIF de los vehiculos. La reaper-
tura de importaciones produce ademas
un mayor ingreso fiscal a causa de los
mayores recaudos de impuesto de
aduana. Segun el actual Ministro de Fi-
nanzas, este aumento de recaudo serd
de 1.000 millones de sucres en 1977, su-
pliéndose asi el efecto de los impuestos
que se intento crear. De otra parte, se
eximio de impuestos a las exportacio-
nes de banano con el fin de estimu-
lar sus ventas en el exterior, compen-
sar el desequilibrio en la balanza co-
mercial generado por la importacion de
automoviles y generar empleo.

vorable para el pais y evidentemente
mejor que el del afio anterior. Las ex-
portaciones crecieron a un ritmo del
25.8% mientras las importaciones lo hi-
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CUADRO 25
COMERCIO EXTERIOR, 1974-1976
(miles de dolares)
Exportaciones Importaciones
Variacién Variacion
Afno Valorx (%’ Valox (%) Saldo
1974 1.050.338 92.9 958.488 80 91.850
1975 897.055 —14.6 943.244 —1.6 —46.189
1976 1.128.083 25.8 1.009.543 7 118.540

Fuente: Banco Central del Ecuador y elaboracion de Fedesarrollo de Ecuador.

cieron en 7% (ver cuadro 25), arrojando
la balanza comercial un superavit de
US$118.5 millones. En estos resultados
influyeron, desde luego, las exporta-
ciones petroleras y el alto precio del ca-
fé en el mercado internacional asi-

como la politica de restriccion de las im-
portaciones seguida durante 1975.

Desde el punto de la composicion
geogradfica del comercio exterior ecua-
toriano no se presentaron modificacio-

CUADRO 26

EXPORTACIONES POR CATEGORIAS Y PRINCIPALES PRODUCTOS

(miles de délares FOB)

1974 1975 1976

A. Productos primarios 942.542 812.575 1.009.421
1. Banano 113.528 140.443 137.315

2. Cacao en grano 102.856 42.284 33.150

3. Cafe 67.378 64.340 204.534

4. Higuerilla 5.859 2.332 2.652

5. Abaca 5.535 5.698 7.190

6. Balsa 6.154 8.588 9.032

7. Maderas no coniferas 1.945 760 1.324

8. Atun y pescado 6.178 9.716 14.665

9. Camarones 9.123 14.239 22.165
10. Petrdleo crudo 614.580 515.867 564.986
11. Otros productos primarios 9.406 8.308 12.408
B. Productos industrializad os 106.425 84.064 117.990
1. Azicar 42.561 15.069 - 4.890

2. Melazas y panelas 2.122 1.335 1.275

3. Elaborados de cacao 22.722 28.3717 60.307

4. Elaborados de productos del mar 11.784 12.316 18.421

5. Articulos electrodomsésticos 3.761 2.751 3.987

6. Sombreros de paja toquilla y mocora 4.966 6.526 6.187

7. Articulos de fibras textiles 1.889 1.806 3.384

8. Manufacturas de cuero y pldstico 1.979 1.475 1.128

9. Quimicos y farmacéuticos 4.458 3.254 3.746
10. Otros productos industrializados 10.183 11.155 14.665
C. Otros productos 1.371 416 672
D. Total 1.050.338 897.055 1.128.083

Fuente: Banco Central del Ecuador y elaboracién de Fedesarrollo de Ecuador.
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nes de consideracion. Estados Unidos
sigue siendo el principal agente de in-
tercambio comercial con el pals,aunque
en términos relativos su importancia se
vio disminuida frente a regiones geo-
politicas como el Grupo Andino; las ex-
portaciones a la subregion crecieron en
66.7% y las importaciones en 31.3%.
Como consecuencia, la participacion del
Grupo Andino en el total de exportacio-
nes por regiones paso de 17.7% en
1975 a 23.5% en 1976 mientras las im-
portaciones aumentaban de 8.1% a
10% . Asi el Pacto Andino se convirtio
en la segunda region en importancia
para el comercio ecuatoriano concen-
trando el 17.1% del total del comercio
global. La Comunidad Economica Eu-
ropea ocupa un tercer lugar en impor-
tancia en términos globales pero cons-
tituye el segundo proveedor de impor-
taciones despué€s de los Estados Uni-
dos.

B. Exportaciones.

En el cuadro 26 se presentan las ex-
" portaciones clasificadas por categorias

ECUADOR

con sus principales productos. Puede
observarse el aumento de las expor-
taciones de petroleo y de café que dan
cuenta del aumento en el total de las ex-
portaciones primarias. Dentro de las
exportaciones de productos industriali-
zados, que constituyen el 10% del
total, se puede comprobar (cuadro 26)
el intento por promover procesos de in-
dustrializacion de bienes primarios, co-
mo el de los elaborados de cacao que
han llegado incluso a desplazar las ex-
portaciones de cacao en grano; una
situacion similar se observa en la indus-
trializacion de productos del mar,a pe-
sar de que las exportaciones del pro-
ducto natural tambien han aumentado.

C. Importaciones.

Los efectos de control de importacio-
nes se hicieron sentir durante 1976.
Aunque la capacidad de importar se ex-
pandid debido al crecimiento de las ex-
portaciones, las importaciones aumen-
taron a ritmo moderado; las del gobier-
no central se redujeron notoriamente
pero esta baja se compenso parcialmen-

CUADRO 27

IMPORTACIONES SEGUN TIPO DE PRODUCTOS, 1974-1976

(miles de dolares CIF)

1974 1975 1976
A. Materias primas y bienes intermedios 443.125 369.216 541.266
1. Agricultura 61.041 29.781 22.210
2. Industria 316.240 281.128 364.445
3. Construceion 65.844 58.307 64.611
B. Bienes de capital 388.570 . 434.273 439.151
1. Agricultura 16.686 36.605 28.267
2. Industria 239.588 256.054 257.433
3. Equipo de transporte 132.296 141.614 153.451
C. Bienes de consumo 108.246 122.504 111.050
1. Productos alimenticios 19.780 17.686 12.144
2. Productos farmacéuticos 30.805 22.599 35.334
3. Vestuario y textiles 833 638 1.009
4. Otros 56.828 81.581 62.593
D. Combustibles y lubricantes 16.284 13.719 7.773
E. Otros 2.263 3.532 303
F. Total 958.488 943.244 1.009.543

Fuente: Banco Central del Ecuador y elaboracién de Fedesarrollo de Ecuador.
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te por el incremento del 14% en las co-
rrespondientes al sector privado.

La importacion de materias primas y
de bienes intermedios crecic en 172
millones de ddlares, la de bienes de ca-
pital en 5 millones y la de bienes de
consumo disminuyo en mds de 11 millo-
nes con respecto al ano anterior. Estos
resultados se pueden apreciar en el
cuadro 27.Es de observar que 'a mayor
demanda por insumos para la pro-
duccion durante 1976 podria ser causa-
da por el importante incremento en la
capacidad de produccion lograda en
1975 6 por la reduccion en la importa-
cion de materias primas que se registro
en ese mismo ano. La importacion
de bienes productivos durante 1976
se concentro en el sector industrial que
absorbiog, incluyendo equipos de trans-
porte, mds de 775 millones de dola-
res, es decir, las tres cuartas partes de
las importaciones del ano.

D. Balanza de pagos

En el cuadro 28 se ha incluido la ba-
lanza de pagos para los afios 1975 y
1976. Es de subrayar la obtencion de un
balance en cuenta corriente positivo
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CUADRO 28
BALANZA DE PAGOS, 1975-1976

(millones de délares)

1975 1976
A. Balance comercial —119 22
1. Exportaciones FOB 1.013 1.250
2. Importaciones FOB 986 1.060
3. Serv. netos no pro-
cedentes de factores —146 —168
B. Balance en Cta. Cte.l —268 —137
Pagos netos de uti-
lidades a intereses —158 =167
€. Movimiento de cap.? 189 247
D. Balance de pagos antes
 de compensacion e 110

Fuente: Banco Central del Ecuador v elabo-
racion de Fedesarrollo de Ecuador.

1 Incluye donaciones.
2 Incluye errores y omisiones.

en $22 millones de dodlares y el au-
mento en el endeudamiento externo
en suma aproximada a los $60 millo-
nes de dolares, factores que conduje-
ron a un incremento en reservas supe-
rior a los $100 millones de dolares.





