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En esta edició n de Prospectiva Económica, se analizan lós principales resultadós ecónó micós de ló 

córridó del an ó 2025, así  cómó las próyecciónes de Fedesarrólló para lós pró ximós an ós en 

te rminós de crecimientó ecónó micó, inflació n, sectór externó y cuentas fiscales. Este ana lisis 

abarca las implicaciónes de lós desarróllós recientes y las perspectivas en el cóntextó internaciónal 

y dóme sticó, destacandó lós retós cóyunturales y estructurales que enfrenta la ecónómí a 

cólómbiana. 

Contexto internacional: tensiones comerciales, menor crecimiento global y 

deterioro en términos de intercambio 

Para 2025, se próyecta que la tasa de cambió en Cólómbia en 2025 se ubique entre $4.150 y $4.283, 

cón una mediana de $4.222, ló que implicarí a una depreciació n entre 1,9% y 5,1% frente al 

prómedió de 2024 ($4.074). Este cómpórtamientó óbedecerí a a una mayór prima de riesgó, 

explicada tantó pór factóres externós, cómó la incertidumbre derivada de la guerra cómercial y su 

impactó sóbre la inflació n glóbal, cómó pór factóres internós, entre ellós la reducció n de la tasa de 

intere s de intervenció n y la incertidumbre sóbre la sóstenibilidad de las finanzas pu blicas, en un 

cóntextó de menóres preciós de lós commodities y cóntracció n en la próducció n de petró leó y 

carbó n. Adema s, en esta edició n se incluye un recuadró que analiza las reacciónes de la tasa de 

cambió ante el aumentó de la incertidumbre internaciónal en el cóntextó de la guerra cómercial, el 

deterióró fiscal y la rebaja de la calificació n crediticia de Cólómbia. 

Crecimiento económico: resultados 2025-I y proyecciones 

Para 2025, se mantuvó la próyecció n de crecimientó en 2,6% respectó a la edició n anteriór. Desde 

el enfóque de la óferta, se preve  que el dinamismó cóntinu e estandó explicadó principalmente pór 

las actividades cómerciales, de administració n pu blica y artí sticas, mientras que la industria 

mantendrí a un bajó dinamismó y lós sectóres de cónstrucció n y minerí a registrarí an caí das 

anuales. En lí nea cón este desempen ó sectórial, se espera que, desde el enfóque de la demanda, el 

cónsumó privadó se cónsólide cómó el principal impulsór del crecimientó, mientras que la 

inversió n presentarí a una cóntracció n anual. En cuantó al mercadó labóral, se próyecta que la tasa 

de desempleó se ubique en 9,2% en 2025, en lí nea cón el cómpórtamientó óbservadó en ló córridó 

del an ó hasta mayó (9,1%). Este capí tuló incórpóra un recuadró sóbre la recómpósició n de la 

demanda agregada desde la pandemia, caracterizada pór un aumentó sóstenidó en la participació n 

del cónsumó privadó, en detrimentó de la inversió n, que tendrí a implicaciónes negativas sóbre el 

crecimientó de largó plazó de la ecónómí a cólómbiana. 

Sector externo: aumento del desbalance externo y deterioro en su financiamiento 

Para 2025, Fedesarrollo revisó la proyección de déficit de cuenta corriente desde 2,7% a 2,5% del 

PIB. Este resultado representaría un aumento de 0,8 puntos porcentuales frente al déficit 

observado en 2024 (1,7% del PIB), en línea con un mayor déficit comercial de bienes, asociado al 

aumento de las importaciones en un contexto de aceleración económica. Adicionalmente, la 



 

persistencia de la guerra comercial presionaría al alza el valor de las importaciones debido a una 

mayor inflación global, al tiempo que afectaría las exportaciones tradicionales por la caída en los 

precios internacionales de los commodities. Sin embargo, este efecto se vería parcialmente 

contrarrestado por una reducción en el déficit de renta factorial, un mayor superávit de 

transferencias corrientes y una mejora en la balanza comercial de servicios.  

Inflación y política monetaria: retos en la senda de desaceleración de la inflación y 

la tasa de política 

En junió de 2025, la inflació n anual se ubicó  en 4,82%, ló que representa una disminució n de 23 y 

38 puntós ba sicós frente al dató de mayó (5,05%) y diciembre de 2024 (5,20%), respectivamente. 

En paraleló, el deterióró del entórnó externó, que ha incrementadó la aversió n glóbal al riesgó, 

juntó cón el deterióró fiscal, ha cóntribuidó al aumentó de las expectativas de inflació n para ló que 

resta del an ó. En este cóntextó, se próyecta que la inflació n cierre 2025 en 4,72%, pór encima del 

4,42% estimadó en la edició n anteriór, debidó a mayóres presiónes inflaciónarias en lós 

cómpónentes de reguladós y alimentós. Por su parte, se espera que el Banco de la República retome 

su senda de recortes de la tasa de interés de intervención en la segunda mitad del año, cerrando el 

2025 en 8,50%, 75 puntos básicos por encima de la proyección anterior (7,75%).  

Política fiscal: suspensión de la regla fiscal y reformas urgentes 

Tras incumplir la regla fiscal en 2024, el Góbiernó anunció  en el Marcó Fiscal de Medianó Plazó de 

2025 la activació n de la cla usula de escape para lós an ós 2025, 2026 y 2027, y el restablecimientó 

del cumplimientó plenó de las metas fiscales a partir de 2028. Sin embargó, Fedesarrólló cónsidera 

que, en el cóntextó actual, caracterizadó pór una aceleració n del crecimientó ecónó micó, reducció n 

del desempleó y disminució n de la inflació n, nó se cónfigura un eventó extraórdinarió que 

justifique dicha activació n. Cómó resultadó de esta decisió n, y teniendó en cuenta las próyecciónes 

de ingresós y gastó, Fedesarrólló anticipa un de ficit fiscal de 7,5% del PIB en 2025, cón una deuda 

que aumentarí a hasta 62,8% del PIB. Este capí tuló tambie n incluye un recuadró sóbre el deterióró 

fiscal reciente y su impactó sóbre la calificació n crediticia de Cólómbia, en el que se analizan lós 

factóres que cóndujerón a la pe rdida del gradó de inversió n, así  cómó lós elementós que han 

cóntenidó un mayór deterióró. 

Economía regional: resultados 2024 y proyecciones 2025 

En 2024, el crecimientó de la ecónómí a cólómbiana (1,6%) estuvó impulsadó pór las regiónes 

Central (2,1%), Pací fica (2,1%), Bógóta  (1,9%) y Oriental (1,7%), mientras que Amazóní a-

Orinóquí a (1,4%) y Caribe (-0,1%) registrarón crecimientós inferióres al prómedió naciónal. En 

particular, el e nfasis de esta edició n de Prospectiva Económica sera  la regió n Caribe, al ser la u nica 

del paí s que registró  una cóntracció n en 2024. Para 2025, se próyecta que el crecimientó 

ecónó micó (2,6%) estara  lideradó pór Bógóta  (3,0%), la regió n Central (2,8%) y Pací fica (2,6%), 

debidó al mayór dinamismó del cómerció y la fórtaleza de lós sectóres de serviciós. En cóntraste, 

las regiónes Oriental (2,4%), Caribe (2,0%) y Amazóní a-Orinóquí a (1,7%) registrarí an un 

crecimientó pór debajó del prómedió naciónal, cómó resultadó de su mayór dependencia del sectór 

mineró y la caí da próyectada de la cónstrucció n.  


