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Temas en esta Encuesta Mensual de Comercio (EMC) y Encuesta Mensual de
edicién: Serwqos (EMS) - Septiembre -
En septiembre de 2024, las ventas reales del comercio minorista y vehiculos aumentaron en
2,3% respecto al mismo mes de 2023. En términos de la variacion mensual, las ventas reales

1. Encuesta Mensual del comercio minorista sin otros vehiculos cayeron en 0,5%. De las 19 lineas de mercancias, 11
registraron variaciones anuales positivas en sus ventas reales y 8 registraron una caida anual.

de Comercio
Al excluir el comercio de vehiculos automotores y motocicletas, las ventas reales aumentaron
(EMC) y Encuesta en 0,4% respecto al mes de septiembre de 2023 (Gréfico 1). En cuanto al comercio al por
Mensual de mayor, en septiembre, el margen comercial (ventas-costos de mercancia vendida) presentd una
variacion anual nominal de 9,1% y una variacién anual real de 3,1%.
Servicios (EMS) —
Grafico 1. Evolucién reciente de los principales segmentos del comercio minorista
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Financieras Por su parte, en septiembre, 11 de los 18 subsectores de servicios presentaron variaciones

anuales negativas en sus ingresos reales (Grafico 2). Las mayores contracciones se registraron
en: i) Produccion de peliculas cinematograficas y programas de television (-33,3%); ii)
Actividades de programacion y trasmisién, agencias de noticias (-20,1%); y iii) Actividades de
edicion (-8,1%).

5. Tasas de Interés

Gréfico 2. Evolucioén de diferentes actividades de servicios
(Variacion anual, %)
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indice de Incertidumbre de la Politica Econémica en Colombia
(IPEC) - Octubre

En octubre de 2024, el IPEC se situ6 en 194, lo que equivale a una disminucién de 75 puntos
frente a septiembre de 2024 (269) y un aumento de 20 puntos frente al registro de octubre de
2023 (174). Con esto, el IPEC completa 63 meses por encima del promedio observado entre
2000y 2019 (100) (Gréafico 3).

En octubre de 2024, las noticias en medios de comunicacion capturadas por el IPEC se
concentraron principalmente en el tema de politica econdmica, social y geopolitica (43,7%),
seguido por actividad econdmica (21,8%) e inseguridad (14,5%).

Gréafico 3. Evolucién reciente del IPEC, 2021-2024
(Puntos)
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Fuente: Fedesarrollo.

Frente al mes anterior, la categoria de inseguridad mostré el mayor aumento en participacion
(6,6 puntos porcentuales), mientras que el sector de politica econdémica, social y geopolitica fue
el que mostré la mayor caida (6,3 puntos porcentuales). Por su parte, el sector de actividad
economica mostré el mayor aumento frente a octubre de 2023 (12,2 puntos porcentuales),
mientras que la categoria de otros mostrdé la mayor contraccion (10,3 puntos porcentuales)

(Grafico 4).
Gréfico 4. Clasificacion sectorial del IPEC
(Porcentaje, %)
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Fuente: Fedesarrollo. (*) Promedio en lo corrido del afio a octubre.
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El 15 de noviembre, el indice del mercado bursatil colombiano aument6 La tasa representativa del mercado vigente para el 18 de
en 0,81% respecto a la semana anterior, y se ubic6 en 1.346,1. noviembre se ubicé en $4.454,7, con una depreciacion de 2,48%

frente a la semana anterior.
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El 15 de noviembre los precios del petr6leo WTI y Brent se ubicaron en El 01 de noviembre las tasas de los TES a 1 afio, 5 afios y 10 afios
67,02 USD/barril y 71,04 USD/barril, lo que representé una disminucioén aumentaron en 11 pbs, 8 pbs y 15 pbs, respectivamente frente a la
semanal de 1,50% para el WTIly de 1,10% para el Brent. semana anterior.
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Fuente: Banco de la Republica.
El 15 de noviembre el precio del oro registré una caida semanal de El 14 de noviembre el indicador de riesgo pais tuvo un aumento
1,82%, alcanzando un valor de $ 2.570,1 USD/onza. para Brasil, Colombia y México de 3 pbs, 3 pbs y 7 pbs,
respectivamente frente a la semana anterior. Por su parte, para

. Paru registr6 una disminucion de 3 pbs.
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El 15 de noviembre, el indice bursatil Dow Jones tuvo una disminucién

El 15 de noviembre, el indice burséatii S&P500 registré una
de 1,91% frente a la semana anterior y se ubicé en 43.445,0.

disminucién semanal de 2,18% y se ubic6 en 5.780,6.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

El 15 de noviembre, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostré una caida

El 15 de noviembre el indice VIX mostré un incremento semanal de
semanal de 1,22% y se ubicé en 4.749,9.

7,82% y se ubico en 16,14.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: CBOE.

El 15 de noviembre las tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro
a 3 meses, 6 meses y 12 meses aumentaron en 3 pbs, 2 pbs y 2 pbs,
respectivamente frente a la semana anterior.

El 30 de septiembre la tasa LIBOR en el plazo de 3 y 6 meses
presenté una disminucion semanal de 10 pbs frente a la semana
anterior. La tasa a 12 meses se mantuvo constante.

Tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro EE.UU Tasa LIBOR
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Fuente: U.S Treasury. Fuente: Banco de la Republica.
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