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En esta edició n de Prospectiva Económica presentamós lós resultadós ecónó micós ma s relevantes 

de ló córridó del an ó 2024, así  cómó las principales próyecciónes de Fedesarrólló para este y lós 

pró ximós an ós en cuantó a crecimientó ecónó micó, inflació n, sectór externó y cuentas fiscales.  

Anticipamós que el 2024 sera  un an ó cón mejóres cóndiciónes externas frente a 2023, en medió de 

un cóntextó de pólí tica mónetaria menós cóntractiva, una córrecció n de la prima de riesgó y un 

preció del petró leó ligeramente ma s altó. Ló anteriór serí a cónsistente cón una apreciació n de la 

tasa de cambió, en lí nea cón ló que se ha óbservadó en ló córridó del an ó. Sin embargó, el 

crecimientó de lós sóciós cómerciales se desacelerarí a móderadamente frente al an ó anteriór, 

evitandó un mayór dinamismó de las expórtaciónes nó tradiciónales.  

En te rminós de la actividad próductiva, revisamós al alza nuestra próyecció n de crecimientó 

ecónó micó para el an ó 2024 desde 1,5% hasta 1,6%. Esta dina mica estarí a impulsada pór las 

actividades de administració n pu blica y el sectór agrópecuarió. Sin embargó, cómó resultadó del 

móderadó crecimientó ecónó micó, la tasa de desempleó se ubicarí a en un prómedió de 10,7% en 

el an ó en cursó, aumentandó frente al prómedió óbservadó un an ó atra s (10,2%). Hacia adelante, 

el crecimientó ecónó micó se acelerarí a gradualmente hasta alcanzar su tendencia de largó plazó 

en 2026, an ó a partir del cual la brecha del próductó estarí a cerrada. 

La tendencia decreciente de la inflació n se mantendrí a en ló que resta de 2024, cón la inflació n 

tótal cerrandó el an ó en 5,62% y la tasa de pólí tica mónetaria en 8,5%. El ajuste en la inflació n 

estarí a impulsadó principalmente pór el cómpónente de reguladós y serviciós.  

En el frente externó, se espera que el de ficit de cuenta córriente se ubique en 2,6% del PIB en 2024, 

mantenie ndóse relativamente estable frente a 2023 (2,5%). Hacia el medianó plazó, el de ficit de 

cuenta córriente se ampliarí a para apóyar la aceleració n ecónó mica, y luegó se nórmalizarí a, 

permitiendó la estabilizació n de lós pasivós externós de la ecónómí a. Asimismó, esta edició n de 

Prospectiva Económica incórpóra un recuadró sóbre las remesas en Cólómbia, caracterizandó su 

cómpórtamientó en lós u ltimós an ós, y analizandó las razónes que han explicadó su favórable 

desempen ó luegó de la pandemia. 

En el frente fiscal, esta edició n incórpóra un ana lisis sóbre el Marcó Fiscal de Medianó Plazó 2024 

publicadó el pasadó 14 de junió pór el Góbiernó. Especí ficamente, para el an ó 2024, el de ficit fiscal 

del GNC se ubicarí a en 5,6% del PIB, cónsistente cón un recórte en el gastó tótal de 1,6% del PIB. 

Es menester recórdar que desde el an ó anteriór anticipamós que lós impactós de lós elementós 



 

que han afectadó las próyecciónes de ingresós implicarí an la necesidad de un recórte superiór a 

lós $20 billónes de pesós en 2024. Sin embargó, estimamós que, para dar cumplimientó a la Regla 

Fiscal, sera n necesariós recórtes del gastó adiciónales entre 2025-2028.  

Pór u ltimó, la secció n fiscal incluye tambie n un recuadró sóbre el balance de la refórma pensiónal 

recientemente apróbada en el Cóngresó de la Repu blica. Se destacan lós aspectós pósitivós de la 

própuesta y se própórciónan las cifras actualizadas del impactó fiscal, así  cómó lós elementós 

susceptibles de mejóra frente al próyectó de ley apróbadó. Cóncluimós que sera  necesarió realizar 

ajustes parame tricós al cómpónente pu blicó para asegurar su sóstenibilidad a medianó y largó 

plazó. 

Contexto internacional: Mejores expectativas en medio de la incertidumbre 

A pesar del temór de recesió n ecónó mica que se óbservó  hacia finales de 2022, el desempen ó 

ecónó micó a nivel glóbal sórprendió  al alza en 2023. Ecónómí as cómó Estadós Unidós y varias de 

Ame rica Latina móstrarón sen ales de sólidez en el crecimientó de la demanda interna, resultandó 

en un mejór desempen ó ecónó micó frente a ló anticipadó a cómienzós del an ó. Sin embargó, el 

cóntextó internaciónal en el an ó 2024 estara  permeadó pór un altó nivel de incertidumbre que 

evitara  un mejór desempen ó ecónó micó, y que esta  asóciadó a factóres cómó la crisis inmóbiliaria 

en China, lós cónflictós geópólí ticós y una inflació n que permanece en niveles elevadós. Cómó 

resultadó, en su edició n de abril de 2024, el Fondo Monetario Internacional (FMI) espera que el 

crecimientó ecónó micó glóbal se estabilice en tórnó al 3,2% en 2024 y 2025, mantenie ndóse 

cónstante frente a ló óbservadó en 2023.   

Cón base en ló anteriór, el escenarió externó de esta edició n de Prospectiva Económica muestra 

cóndiciónes internaciónales ma s favórables para la ecónómí a cólómbiana frente a la versió n 

anteriór. En particular, se espera que lós sóciós cómerciales crezcan ligeramente ma s en 2024 

frente a ló anticipadó anteriórmente, debidó a la expectativa de un mayór crecimientó ecónó micó 

en Estadós Unidós, principal sóció cómercial de Cólómbia. El panórama del mercadó petróleró 

tambie n serí a mejór frente a ló anticipadó en la edició n anteriór de Prospectiva Económica, cón una 

mejóra en la próducció n de petró leó esperada para este an ó y lós siguientes, y un escenarió de 

preciós relativamente estable. Sin embargó, el preció del carbó n móstrarí a una mayór cóntracció n 

que la próyectada previamente, en un cóntextó de presiónes de demanda a nivel internaciónal que 

han resultadó en caí das significativas en el preció lócal. Pór u ltimó, la tasa de cambió móstrarí a 

una mayór apreciació n frente a ló anticipadó en la edició n anteriór, cómó resultadó del 

cómpórtamientó de la cótizació n del pesó frente al dó lar en ló córridó del an ó, impulsadó pór una 

córrecció n de la prima de riesgó a nivel lócal. 

Actividad económica: Resultados PIB 2024-I y perspectivas 

En el primer trimestre de 2024, la ecónómí a cólómbiana creció  un 0,9% anual, impulsada 

principalmente pór el dinamismó de la gran rama de administració n pu blica y el sectór 

agrópecuarió. Cón base en estós resultadós, desde Fedesarrólló estimamós un crecimientó de 1,6% 

para 2024, próyectandó que estós sectóres seguira n siendó lós principales impulsóres. Este 

crecimientó se enmarca en un cóntextó macróecónó micó caracterizadó pór un ajuste de la 

demanda agregada y un ligeró aumentó del cónsumó, impulsadó pór el incrementó de lós ingresós 

reales y un entórnó inflaciónarió y de pólí tica mónetaria ma s favórable. Adiciónalmente, se espera 



 

que las expórtaciónes cóntinu en siendó un mótór impórtante para el crecimientó ecónó micó, tal 

cómó ló fuerón en el primer trimestre del an ó. Pór su parte, esperamós que la tasa de desempleó 

para 2024 se ubique en prómedió en 10,7%, mantenie ndóse estable frente a ló próyectadó en la 

edició n pasada. 

En el medianó plazó, se próyecta una aceleració n ecónó mica gradual en un cóntextó de menóres 

presiónes inflaciónarias, ló que dara  pasó a una pólí tica mónetaria menós cóntractiva en lós 

pró ximós an ós. Cómó resultadó, se espera un aumentó en el cónsumó privadó y una recuperació n 

gradual de la inversió n. Adema s, se preve  que el crecimientó ecónó micó cóntinuara  siendó 

impulsadó pór la gran rama de administració n pu blica, y pór la recuperació n del cómerció, la 

industria y la cónstrucció n. A partir de 2026, la ecónómí a crecerí a a su tendencia de largó plazó, 

cónsistente cón una brecha del próductó que estarí a cerrada a partir de este an ó.  

Sector externo: Señales de una reactivación económica moderada 

En el primer trimestre de 2024, la ecónómí a cólómbiana registró  un de ficit de cuenta córriente de 

1,9% del PIB, evidenciandó la persistencia del ajuste externó óbservadó desde 2023-III. Sin 

embargó, al desagregar el cómpórtamientó del de ficit pór cómpónentes, se evidencian sen ales de 

una reactivació n ecónó mica móderada, al pasar de un de ficit cómercial de bienes de 1,4% en 2023-

III a 2,0% del PIB en 2024-I, cón menóres caí das de las cómpras externas en bienes de capital e 

intermediós. Pór ótra parte, la balanza cómercial de serviciós presentó  su primer supera vit en ló 

córridó del sigló (0,1% del PIB), la renta factórial un de ficit de 3,3% del PIB y las transferencias 

córrientes un supera vit de 3,3% del PIB. Frente a la cuenta financiera, la IED cayó  11,9% 

interanualmente, cón ló cual las entradas brutas de IED fuerón equivalente a 1,9 veces el de ficit 

externó. 

Partiendó de esa base, desde Fedesarrólló próyectamós para 2024 un de ficit de cuenta córriente 

de 2,6% del PIB, ló que representa un incrementó de 0,1 puntós pórcentuales (pps) frente al 

registradó en el an ó 2023. Este aumentó estarí a impulsadó pór la recuperació n de las 

impórtaciónes en un cóntextó de aceleració n de la demanda interna. Sin embargó, este resultadó 

se verí a cóntrarrestadó, en parte, pór un menór de ficit de la renta factórial, explicadó pór una 

reducció n en la remisió n de utilidades al exteriór, así  cómó pór menóres pagós de intereses a 

cre ditós externós, en lí nea cón una suavizació n de las cóndiciónes glóbales de financiamientó en 

2024. A partir del 2025, esperamós que el de ficit se amplí e ligeramente, en lí nea cón la 

cónvergencia de la ecónómí a a sus tasas de crecimientó pótencial, permitiendó la estabilizació n de 

lós pasivós externós. 

Política fiscal: Continúa la incertidumbre en el frente fiscal 

En lí nea cón Fedesarrólló, el Ministerió de Hacienda y Cre ditó Pu blicó (MHCP) estima en el Marcó 

Fiscal de Medianó Plazó del an ó 2024 (MFMP 2024) un de ficit del Góbiernó Naciónal Central (GNC) 

del 5,6% del PIB en 2024, ló que supóne un incrementó de 0,3 puntós pórcentuales frente a las 

próyecciónes del Plan Financieró 2024 (PF 2024), aunque dentró del lí mite permitidó pór la Regla 

Fiscal. Este resultadó incórpóra un ajuste requeridó en el gastó primarió estimadó en 

apróximadamente $30 billónes (1,9% del PIB), cómó respuesta a lós menóres ingresós esperadós. 

Esta necesidad de recórtes en el gastó superióres a lós $20 billónes de pesós ló anticipó  

Fedesarrólló desde el an ó pasadó.  



 

A medianó plazó, se próyecta una disminució n del recaudó tributarió frente a la edició n pasada, ló 

que serí a parcialmente cómpensadó pór un ajuste en el gastó en el mismó periódó. Cómó resultadó, 

se próyecta un mayór de ficit del GNC en lós pró ximós an ós, frente a ló anticipadó en la edició n 

anteriór de Prospectiva Económica. Si bien se darí a cumplimientó a las metas establecidas pór la 

Regla Fiscal, desde Fedesarrólló anticipamós que sera n necesariós recórtes de gastó adiciónales a 

lós incórpóradós en el escenarió del Góbiernó en lós pró ximós an ós. Pór u ltimó, se estima que estós 

resultadós del de ficit cónducirí an a una trayectória de la deuda neta del GNC que para 2028 nó 

alcanzarí a la cónvergencia al ancla exigida pór la Regla Fiscal (55% del PIB). 

Sector monetario: Menor inflación y menores tasas en 2024 

En ló córridó de 2024, la inflació n ha cóntinuadó su trayectória descendente desde su picó 

alcanzadó en marzó de 2023, estabiliza ndóse pór primera vez en mayó en 7,16%. Desde 

Fedesarrólló esperamós que la inflació n cóntinu e disminuyendó durante el restó del an ó, cerrandó 

en 5,62% en diciembre de 2024. Esta reducció n estarí a impulsada principalmente pór ajustes en 

lós cómpónentes de reguladós y serviciós.  

Esta disminució n en las presiónes inflaciónarias, juntó cón un crecimientó móderadó en 2024, 

llevarí a a que el cicló de recórtes de pólí tica mónetaria cóntinu e durante el restó del an ó, aunque 

a un ritmó menór a ló anticipadó. Desde Fedesarrólló esperamós que la tasa de intere s de 

intervenció n se situ e en 8,5% en diciembre. Las próyecciónes anterióres tambie n són cónsistentes 

cón la expectativa de lós analistas de la EOF de la edició n de junió, quienes esperan que la tasa de 

intere s de intervenció n se ubique en 8,5% al cierre de 2024. 

Economía regional: Resultados 2023 y departamentos en recesión 

Lós resultadós del PIB departamental para 2023 muestran variaciónes anuales pósitivas en tódas 

las regiónes, aunque la desaceleració n óbservada a nivel naciónal se manifestó  de manera 

heteróge nea entre ellas, reflejandó las diferencias en sus estructuras próductivas. Las mayóres 

tasas de crecimientó se registrarón en las regiónes Oriental (1,1%) y Caribe (0,9%), seguidas pór 

Bógóta  (0,6%), y las regiónes Amazóní a-Orinóquí a (0,6%), Central (0,2%) y Pací fica (0,2%). Sin 

embargó, lós departamentós de Arauca, Cauca, Narin ó y San Andre s, Próvidencia y Santa Catalina 

experimentarón una recesió n el an ó pasadó. En esta edició n de Prospectiva Económica se realiza 

un ana lisis de lós factóres que cóntribuyerón a la cóntracció n ecónó mica en estós departamentós.  

Para 2024, se espera que la regió n Caribe registre unó de lós mayóres crecimientós debidó a su alta 

dependencia del sectór de administració n pu blica. La regió n Oriental se beneficiarí a del 

dinamismó agrí cóla y de un ligeró aumentó en la próducció n petrólera, mientras que Bógóta  

mantendrí a un crecimientó alineadó a la media naciónal, cómó resultadó del cómpórtamientó de 

lós sectóres de serviciós. Las regiónes Central y Pací fica móstrarí an una recuperació n frente al an ó 

anteriór, peró seguirí an creciendó pór debajó del prómedió naciónal debidó al cómpórtamientó 

previstó de la industria y el cómerció para este an ó. Tambie n, se anticipa que la regió n Amazóní a-

Orinóquí a experimentarí a una ligera aceleració n, impulsada pór el crecimientó del sectór agrí cóla 

y la administració n pu blica.  

 


