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En junio, los indicadores de confianza empresarial en |la
industria y en el comercio revirtieron parcialmente los avances
observados en los dos meses precedentes; las expectativas de

empleo en la industria para el tercer trimestre de 2013

mostraron una leve mejora frente a las del trimestre
inmediatamente anterior

El indicador de confianza industrial mostré un ligero deterioro en junio, que se
mantiene cuando se ajusta por factores estacionales

Los resultados mas recientes de la Encuesta de Opinién Empresarial de Fedesarrollo
(EOE) develan que el indice de Confianza Industrial (ICl) se situé en -5,05%, mostrando
una disminucion de 4,7 puntos cuando se compara con el nivel registrado en junio de
2012. El deterioro del ultimo mes se observa también en la serie desestacionalizada del
ICI (linea roja en el Grafico 1), lo cual pone de presente una reversion parcial de la
mejoria que habia presentado el sector en los dos meses inmediatamente precedentes.
En el primer semestre de 2013, el ICl tuvo un valor promedio de -2,64%, que es inferior
a los observados en el mismo periodo de los tres anos anteriores (1,7% en 2010, 8,3%
en 2011 y 5,3% en 2012), pero se compara favorablemente con los promedios

observados para el mismo periodo en los afios 2008 y 2009 (-4,7% y -18,5%
respectivamente).

Grafico 1. indice de Confianza Industrial (ICl)
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.



30
25

. Balance, %
= ' B RN
o [§,] o (6] o (6, o

El ICI se compone por tres elementos: el volumen actual de pedidos, el nivel de
existencias y las expectativas de producciéon para los préoximos tres meses. La
contraccion de la confianza industrial respecto al mismo mes del afio anterior es
resultado de un deterioro generalizado en sus tres componentes, con particular
intensidad de la percepcidon sobre el volumen actual de pedidos (Cuadro 1)

Cuadro 1. Evolucion de los componentes del ICl en los ultimos 4 ainos

2010 2011 2012 2013

Componente (Balance, %) — — — —
junio junio junio mayo junio
Volumen actual de pedidos -28,6 -21,6 -26,8 -33,9 -37,2

Nivel de existencias 7,1 5,7 7,4 2,0 9,1
Expectatlvajs.de pr(?duccwn para 382 42,7 33.1 288 311

el préximo trimestre
ind. Confianza Industrial-ICI 0,9 51 -0,3 -2,4 -5,1

Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

Con el animo de comparar la evolucién de los distintos componentes del ICI frente a los
meses anteriores de 2013 es conveniente observar las series desestacionalizadas que se
presentan en el Grafico 2. Como se puede apreciar, en junio se mantuvo la tendencia
positiva en el balance sobre el nivel actual de pedidos que se comenzd a observar a partir
del mes de abril (linea roja del Grafico 2B). En cambio, se presentd un deterioro en las

expectativas de produccién para el préximo trimestre (Grafico 2C) y en la percepcién
sobre el nivel de existencias (Grafico 2A).

Grafico 2. Componentes del ICI
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Tanto a los industriales como a los comerciantes se les pregunta si el nivel de existencias es alto, bajo o normal y el
alance es la diferencia entre el porcentaje de encuestados que respondieron que es “alto” y aquellos que sefialaron

que es “bajo.” Una disminucion en el balance equivale a una mejoria, en el sentido que los empresarios perciben
menores niveles de inventarios.



C. Expectativas de produccidn para el préximo trimestre
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

En el segundo trimestre de 2013 las expectativas de empleo de la industria
desmejoraron frente al mismo periodo de 2012, pero mostraron un ligero avance
respecto al primer trimestre del ailo en curso

El modulo especial de junio de la EOE-Industria contiene preguntas sobre empleo y
contrabando. En lo relacionado con empleo, el balance sobre expectativas de creacién
de puestos de trabajo en la industria fue ligeramente negativo, al ubicarse en -0,3%.
Especificamente, al preguntar: “Descontando las fluctuaciones estacionales normales,
se puede prever que en los proximos tres meses el nimero de personas empleadas en
la producciéon aumentara, disminuird o se mantendra aproximadamente igual”, 10,8%
de los industriales sostuvo que el empleo generado aumentara, 11,2% opind que
disminuira y el 78% indicd que se mantendra igual.

Pese a ser negativo, sin embargo, el balance sobre las expectativas de creacién de
puestos de trabajo mostré en junio un cambio favorable en la tendencia que se venia
registrando desde comienzos dl afio 2012 (Gréfico 3). Este indicador tiene una cercana
relacion estadistica con la evolucidn un trimestre mas adelante del empleo total en la
industria sin trilla que divulga el DANE. Su correlacion desde 2004 es 0,84 (Gréfico 4).



Grafico 3. Expectativas de Empleo en la EOE-Industria e indice
de Empleo Total sin trilla del DANE
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Nota: Datos sin desestacionalizar.

Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo. DANE.

En junio de 2013, la percepcidon de los industriales sobre la presencia de contrabando
se ubicé en el nivel mas alto desde septiembre de 2008

Cuando se indagd por la percepcidén de los empresarios del sector industrial sobre la
presencia de contrabando, 30% asegurd que fue mayor, 59,4% dijo que se mantuvo igual
y 10,7% manifestd que se redujo con respecto al trimestre anterior. Asi, el balance se

ubicé en 19,4% (Grafico 4) y se convirtio en el mas alto observado en los ultimos 4 afos
y medio.

Grafico 4. EOE en la Industria: Percepcion sobre el contrabando en
actividades similares
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Nota: Datos sin desestacionalizar.

Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo. DANE.



La confianza comercial mostré un deterioro en junio y se ubicé en un nivel similar al
registrado en abril de este afio

De acuerdo con la tltima medicién de la EOE, el indice de Confianza Comercial (ICCO)
tuvo un deterioro entre mayo y junio del afio 2013 y se ubicd en 15,4%, por encima de
los niveles observados en febrero y marzo, y cercano al ICCO de abril (15,5%). Aunque
el ICCO, estd por debajo de los niveles para el mismo mes entre 2010y 2012, el promedio
del indice en los primeros seis meses de 2013 se compara positivamente con el
observado en los afios 2008 y 2009 (13,6 y 3,4%). Este indicador ha anticipado
correctamente el comportamiento del indice de Comercio al por Menor sin

Combustibles del DANE y desde principios del afio 2000 la correlacidn entre ambos es
de0,7.

Grafico 5. Indice de Confianza Comercial (ICCO)
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Nota: Datos sin desestacionalizar. Fuente: Encuesta de Opinidn Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

El ICCO tiene tres componentes: la percepcion de la situacién econdmica actual de la
empresa o negocio, el nivel de existencias y las expectativas sobre la situacidon
econdmica para el préximo semestre. La disminucidon respecto a mayo de 2013 es
resultado de una doble caida en las expectativas para el proximo semestre y en la
percepcion sobre el nivel de existencias (Cuadro 2). La percepcién sobre la situaciéon
econdmica actual se ubico en junio ligeramente por encima del nivel de mayo pero en
un nivel muy inferior al de un afio atras.

Cuadro 2. Evolucion de los componentes del ICCO en los ultimos ainos

2010 2011 2012 2013
Componente (Balance, %) — — — —

junio junio junio mayo junio

Situacion econdmica astual de 39.9 432 373 26,9 271
empresa o negocio

Nivel de existencias 6,5 14,2 21,7 16,7 19,4

Expectatl\{as? de situacion para el 554 513 413 44,9 385
préoximo semestre

ind. de Confianza Comercial 29,6 26,8 19,0 18,4 15,4

Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.
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