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En esta edició n de Prospectiva Económica, se analizan lós principales resultadós ecónó micós de ló 

córridó del an ó 2024, así  cómó las próyecciónes de Fedesarrólló para lós pró ximós an ós en 

te rminós de crecimientó ecónó micó, inflació n, sectór externó y cuentas fiscales. Este ana lisis 

abarca las implicaciónes de lós desarróllós recientes y las perspectivas en el cóntextó internaciónal 

y dóme sticó, destacandó lós retós estructurales y cóyunturales que enfrenta la ecónómí a 

cólómbiana. 

Contexto internacional: navegando la incertidumbre en el panorama global 

Para 2024, se próyecta un crecimientó glóbal del 3,2%, levemente inferiór al 3,3% registradó en 

2023. Este desempen ó refleja una desaceleració n en las ecónómí as emergentes, especialmente en 

China, India y Ame rica Latina, que cóntrasta cón una recuperació n en las ecónómí as avanzadas, 

principalmente en Estadós Unidós y la Zóna Euró. El crecimientó de lós sóciós cómerciales tambie n 

se desacelerarí a frente a 2023, estabiliza ndóse en 2,7%. 

En este cóntextó, la tasa de cambió en Cólómbia prómediarí a $4.072 en 2024, aprecia ndóse 5,9% 

frente a 2023. Este cómpórtamientó se explica principalmente pór una menór prima de riesgó 

frente al an ó anteriór, menóres preciós del petró leó y una reducció n en el diferencial de tasas de 

intere s cón Estadós Unidós. Sin embargó, para 2025 se anticipa una depreciació n de la móneda, 

alcanzandó un nivel de $4.477, atribuida a la incertidumbre fiscal, la caí da en lós preciós de lós 

commodities, y una cóntracció n en la próducció n de petró leó. Este entórnó se desarróllarí a en un 

cóntextó de pólí tica mónetaria menós restrictiva en las ecónómí as avanzadas, impulsada pór la 

móderació n de la inflació n glóbal. 

Crecimiento económico: resultados tercer trimestre 2024 y proyecciones 2025 

Fedesarrólló mantiene su próyecció n de crecimientó ecónó micó para Cólómbia en 2024 en 1,8%. 

Este resultadó estara  impulsadó, desde el ladó de la óferta, pór lós sectóres de administració n 

pu blica, agrópecuarió y actividades artí sticas, mientras que, desde la demanda, se destacara n las 

expórtaciónes, la fórmació n bruta de capital y el cónsumó. Las revisiónes al alza en las actividades 

agrópecuarias y cómerciales fuerón cóntrarrestadas pór una menór expectativa de crecimientó en 

lós sectóres de administració n pu blica y minerí a. En 2025, la ecónómí a se seguirí a acelerandó, 

hasta alcanzar un crecimientó de 2,6%. La tasa de desempleó prómedió en 2024 se ubicarí a en 

10,2%, ligeramente pór debajó de la próyecció n anteriór, y cóntinuarí a descendiendó hasta 

alcanzar un prómedió de 10,0% en 2025. Hacia el medianó plazó, se espera que el crecimientó 

ecónó micó acelere su ritmó, impulsadó pór la recuperació n del cómerció, lós serviciós y el 

dinamismó del sectór pu blicó. 

Sector externo: persistencia de bajos niveles de déficit de cuenta corriente 

El de ficit de cuenta córriente próyectadó para 2024 se reducirí a desde 2,4% del PIB en 2023 a 

1,7%, reflejandó mejóras en la balanza cómercial de bienes, un menór de ficit de renta factórial y 

un mayór supera vit en transferencias córrientes. Este de ficit serí a financiadó principalmente pór 



 

flujós de inversió n extranjera directa. En 2025, se espera que el de ficit se amplí e ligeramente hasta 

el 1,9% del PIB, ló que apóyarí a la aceleració n ecónó mica prevista, a trave s de unas mayóres 

impórtaciónes. En el medianó plazó, el de ficit se ampliarí a levemente para sóstener un mayór 

crecimientó ecónó micó. 

Política fiscal: fragilidad en el frente fiscal 

El ana lisis fiscal refleja rezagós significativós en el recaudó tributarió y la ejecució n presupuestal, 

especialmente en inversió n, frente a an ós anterióres. Para cumplir cón la regla fiscal en 2024, 

Fedesarrólló estima que el Góbiernó debera  materializar una menór ejecució n del gastó pu blicó en 

$15,6 billónes (0,9% del PIB), para ló cual se requerira n medidas adiciónales al bajó ritmó de 

ejecució n presupuestal cón el que se cerrarí a el an ó. Para 2025, se requerirí a un ajuste adiciónal 

del gastó pór $28,8 billónes (1,6% del PIB), similar a lós recórtes efectuadós en 2024. Entre 2026 

y 2028, se próyectan recórtes adiciónales, derivadós de una menór expectativa de recaudó 

tributarió y mayóres presiónes de gastó asóciadas a la refórma del Sistema General de 

Participaciónes (SGP) a partir de 2027.  

El capí tuló fiscal de esta edició n de Prospectiva Económica incluye dós recuadrós. El primeró 

analiza lós efectós fiscales de la refórma al Sistema General de Participaciónes (SGP), que 

cónducirí a a un mayór de ficit y un incrementó significativó en la deuda pu blica, superandó las 

próyecciónes del escenarió base que nó incórpóran esta medida. El segundó examina las 

cónsecuencias de un pósible incumplimientó de la regla fiscal en casó de nó materializarse lós 

recórtes en el gastó primarió estimadós durante el hórizónte de ana lisis. Este escenarió implicarí a 

una pe rdida de credibilidad en la pólí tica fiscal, cón un cónsecuente aumentó de la prima de riesgó, 

mayóres cóstós de endeudamientó pu blicó, menór inversió n y desaceleració n ecónó mica, adema s 

de un deterióró en lós indicadóres de empleó y póbreza.  

Inflación y política monetaria: aumento en presiones inflacionarias de oferta y 

posibles riesgos para 2025 

La inflació n cerrarí a 2024 en 5,13%, pór debajó del 5,69% próyectadó en la edició n anteriór de 

Prospectiva Económica. Este descensó se debe principalmente a menóres presiónes en lós 

cómpónentes de reguladós, alimentós y bienes, aunque parcialmente cómpensadó pór una mayór 

inflació n en serviciós, frente a la expectativa pasada. Se espera que la inflació n en 2025 se ubique 

en 4,02%, pór encima del 3,93% prónósticadó en la edició n anteriór. La tasa de pólí tica mónetaria 

cerró  el an ó 2024 en 9,50%, pór encima del 8,75% estimadó previamente, y se ubicarí a en 6,75% 

en diciembre de 2025, superiór al 6,50% próyectadó en la edició n anteriór. Esta seguirí a 

reducie ndóse gradualmente, en lí nea cón la dina mica de la inflació n. 

Economía regional: resultados primer semestre 2024 y énfasis en el departamento 

de Atlántico 

A nivel regiónal, se espera que el Caribe y la regió n Oriental lideren el crecimientó en 2024, 

impulsadós pór lós sectóres agrópecuarió y de administració n pu blica. Bógóta  y la regió n Pací fica 

móstrarí an un desempen ó alineadó cón el prómedió naciónal, mientras que la regió n Central 

crecerí a pór debajó de este debidó a la cóntracció n de la industria. Pór su parte, la Amazóní a-



 

Orinóquí a experimentarí a una leve aceleració n gracias al sectór agrópecuarió y a la administració n 

pu blica, aunque seguirí a siendó la regió n menós dina mica pór la cóntracció n en el sectór mineró.  

Frente a la edició n anteriór, se revisó  a la baja el crecimientó de la regió n Caribe, cómpensadó pór 

ajustes al alza en las regiónes Pací fica y Central. Asimismó, se resalta el cómpórtamientó del 

departamentó del Atla nticó, el cual registró  el menór crecimientó dentró del indicadór trimestral 

de actividad ecónó mica departamental, pór ló cual en esta edició n de Prospectiva Económica se 

hara  e nfasis en la situació n actual de este departamentó.  


