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Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) - Mayo 2026

En mayo 2026 el ISE en su serie desestacionalizada y comregida por efectos
calendario evidenci6 una variacién anual de 4,1% (En su serie original registro
un crecimiento del 4,1% respecto al mismo mes del 2025). Este resultado
estuvo explicado principalmente por el dinamismo de las actividades terciarias
(5,3%, contribucioén: 3,6 pps). Por otra parte, las actividades primarias (0,7%,
contribucion: 0,1 pps) y secundarias (0,4%, contribucion: 0,1 pps) exhibieron
un menor dinamismo (Tabla 1). Frente al mes anterior, la serie presentd una
variacion de 0,7% en la serie ajustada por el efecto estacional y calendario.

Tabla 1. ISE — Mayo 2026

Variacion
Sector Variacion aﬁ_o
anual (%) corrido

(%)

Actividades primarias 0,7 -11

Agropecuario; Explotacién de minas y canteras 0,7 -1,1

Actividades secundarias 0.4 0,6

Industrias manufactureras; Construccion 0,4 0,6

Actividades terciarias A 42

Suministro de electricidad, gas y agua 5,7 3,6

Gran rama de comercio 2,3 2,8

Informacién y comunicaciones 1,5 1,3

Actividades financieras y de seguros 1,7 2,7

Actividades inmobiliarias 1,8 1,9

Actividades profesionales, cientificas y técnicas 2,5 2,1
Administracién publica y defensa, educacion y salud; Actividades

artisticas 10,4 6.8

Indicador de Seguimiento a la Economia 4.1 2,7

Fuente: Fedesarrollo con base en datos del DANE

En el ano corrido del afio hasta mayo el crecimiento de la economia segun el
ISE se ubicd en 2,7% impulsado por las actividades terciarias (4,2%), dentro
de las cuales destaca el crecimiento de los sectores de administracion publica
y actividades artisticas (6,8%), suministro de electricidad, gas y agua (3,6%) y
la gran rama de comercio (2,8%). Por el contrario, las actividades primarias (-
1,1%) registraron contracciones anuales en lo cormrido del afio, mientras que las
actividades secundarias presentaron un crecimiento acumulado del 0,6%.
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Encuesta de opinién financiera — julio 2026

En julio, los analistas encuestados esperan que la tasa de intervencién del Banco de la Republica cierre el afio
en 12,50%. En términos de crecimiento econdmico, se anticipaba una variacién anual del PIB de 2,5% para el
segundo trimestre de 2026. Por su parte, para el tercer trimestre de 2026 se espera una variacion anual de
2,2%. Para 2026, la expectativa de crecimiento econdmico es de 2,4%. Para 2027 se espera un crecimiento
de 2,3%.

Grafico 1. Tasa de intervencion del Banco Grafico 2. Pronéstico de crecimiento anual
del PIB — segundo trimestre de 2026 y tercer
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Fuente: Encuesta de Opinion Financiera — Fedesarrollo y BVC

Sobre la inflacién, en junio, la inflacion anual se situ6é en 6,14%, por encima del prondstico de los analistas
(6,08%). En julio, los analistas consideran que la inflacion se ubicara en 6,21%, en un rango entre 6,15% vy
6,26%. Los analistas también prevén que en diciembre de 2026 la inflacion cierre en 6,71% (aumentando
frente al 6,54% de la edicion de junio), en un rango entre 6,56% y 6,90%, por lo que las expectativas del
mercado se mantienen por fuera del rango meta del Banco de la Republica (2% - 4%). Por su parte, las
expectativas a 12 meses (julio de 2027) se encuentran en 5,62%. Finalmente, en julio los analistas
consideran que el precio del petrdleo al cierre del mes se ubicara en un rango entre $80 y $87,2 ddlares, con
$85 dolares como respuesta mediana. Para diciembre de 2026 esperan un precio de $80 dolares

(disminuyendo frente a los $82,5 ddlares esperados anteriormente).
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Grafico 4. Petrdleo de preferencia Brent —
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Fuente: Encuesta de Opinion Financiera — Fedesarrollo y BVC
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El 24 de julio, el indice del mercado bursatil colombiano disminuyé en
-0,65% respecto a la semana anterior, y se ubico en 2.283,28

La tasa representativa del mercado vigente para el 24 de julio se
ubico en $3.219,31 con una depreciacion de 0,06% frente a la
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El 24 de julio los precios del petréleo WTI (82,48 USD/barril) y del
Brent (91,01 USD/barril) registraron incrementos semanales de 7,2%

El 24 julio las tasas de los TES a 5 afios y 10 afios aumentaron
semanalmente en 50 pbs y 21 pbs, respectivamente, mientras que a

y 10,7%, respectivamente.
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Fuente: Bloomberg.

1 afio aumento en 22 pbs, respectivamente.

Tasas Cero Cupon a término (%)

Fuente: Banco de la Republica.

El 24 de julio, el precio del oro registr6 un aumento semanal de
2,47%, llegando a un valor de $4.151,90 USD/onza.

El 24 de julio el indicador de riesgo pais presentd un aumento
semanal en México (2,15 pbs) y Chile (5,6 pbs), mientras que se

redujo en Colombia (4,6 pbs), Peru (0,1 pbs) y Brasil (2,8)
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El 21 de julio, el indice bursatil Dow Jones tuvo una reduccion de
-0,97% frente a la semana anterior y se ubicé en 52.146,4.
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Fuente: Bloomberg.

El 24 de julio, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostré un aumento
semanal de 0,97% y se ubicé en 6.265,6.
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Fuente: Bloomberg.

El 24 de julio la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3
meses, 6 meses y 1 afo registraron un aumento semanal en 14 pbs,
14 pbs y 16 pbs, respectivamente.
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Fuente: U.S Treasury.

El 24 de julio, el indice bursatil S&P 500 tuvo una disminucion de -
0,96% frente a la semana anterior y se ubicé en 7.499,0.
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El 24 de julio el indice VIX mostré un aumento semanal de 1,97% y
se ubico en 18,6.
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El 24 de julio, el indice del délar (DXY') registré un aumento de

0,70% frente a la semana anterior y se ubic6 en 100,31.
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