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En esta edició n de Prospectiva Económica se presentan lós resultadós ecónó micós ma s relevantes 

de ló córridó del an ó 2024, así  cómó las principales próyecciónes de Fedesarrólló para este y lós 

pró ximós an ós en cuantó a crecimientó ecónó micó, inflació n, sectór externó y cuentas fiscales.  

En el contexto internacional, se anticipa una ligera desaceleració n del crecimientó glóbal hasta 

el 3,2% en 2024, en medió de un menór dinamismó en las ecónómí as emergentes, parcialmente 

cómpensadó pór un mejór desempen ó de Estadós Unidós y la Zóna Euró. Asimismó, el crecimientó 

de lós sóciós cómerciales se desacelerarí a frente al an ó pasadó, peró se mantendrí a relativamente 

estable frente a ló presentadó en la edició n pasada de Prospectiva Económica (2,7%). La tasa de 

cambió se ubicarí a en un prómedió de $4,016 y móstrarí a una apreciació n de 7,1% frente a 2023, 

mantenie ndóse estable frente a ló estimadó en la edició n anteriór. Este resultadó se darí a en medió 

de un cóntextó de menór prima de riesgó, caí da en el preció del petró leó hasta un prómedió de 

79,6 dó lares pór barril en 2024, y un menór diferencial de tasas de intere s frente a Estadós Unidós. 

En te rminós de actividad productiva, Fedesarrólló revisó  al alza la próyecció n de crecimientó 

ecónó micó para el an ó 2024 desde 1,6% hasta 1,8%, en lí nea cón el crecimientó an ó córridó hasta 

julió. Esta dina mica estarí a impulsada pór el sectór de administració n pu blica, el agrópecuarió y 

las actividades artí sticas desde la óferta, y pór las expórtaciónes y una ligera recuperació n de la 

inversió n pór el ladó de la demanda. En particular, esta edició n incórpóra un recuadró sóbre el 

sectór agrópecuarió, analizandó las razónes que han explicadó su favórable desempen ó en ló 

córridó del an ó. Cómó resultadó del móderadó crecimientó ecónó micó óbservadó desde 2023, la 

tasa de desempleó se ubicarí a en un prómedió de 10,4% en 2024, aumentandó ligeramente frente 

al prómedió óbservadó un an ó atra s. Hacia adelante, la tendencia en la aceleració n del crecimientó 

se mantendrí a, cón la ecónómí a creciendó 2,6% en 2025 y 2,9% a partir de 2026, an ó en el cual la 

brecha del próductó se cerrarí a, estable frente a ló prónósticadó en la edició n anteriór. 

Despue s de una interrupció n transitória en mayó y junió, la tendencia decreciente de la inflación 

se cónsólidarí a en ló que resta de 2024, cón la inflació n tótal cerrandó el an ó en 5,7%, pór encima 

de ló próyectadó en la edició n anteriór de Prospectiva Económica (5,6%). Asimismó, la tasa de 

política monetaria se ubicarí a en 8,75%, aumentandó frente a la expectativa anteriór de 8,5%. El 

ajuste en la inflació n de 2024 respectó al an ó anteriór estarí a impulsadó principalmente pór el 

cómpónente de reguladós y serviciós. Asimismó, la inflació n se ubicarí a en el rangó meta a partir 

de 2025, y alcanzarí a el 3% en 2028, cón la tasa de pólí tica mónetaria estimada en 4,25% en ese 

an ó, cómó se anticipó  en la edició n pasada de Prospectiva Económica.  



 

 

En el frente externo, se espera que el de ficit de cuenta córriente se ubique en 2,3% del PIB en 

2024, móstrandó una ligera córrecció n frente a 2023 (2,5%). Respectó a la edició n anteriór de 

Prospectiva Económica, la próyecció n del de ficit de cuenta córriente presentó  una reducció n de 0,3 

puntós pórcentuales, justificada en un menór de ficit cómercial de bienes y un mayór supera vit de 

transferencias córrientes. Hacia el medianó plazó, el de ficit de cuenta córriente se ampliarí a para 

apóyar la aceleració n ecónó mica, y luegó se estabilizarí a en tórnó al 2,3% en el an ó 2028, 

permitiendó la estabilizació n de lós pasivós externós de la ecónómí a. Sin embargó, frente a la 

edició n pasada, se espera un menór desbalance externó en tódó el hórizónte de ana lisis. 

Frente a la política fiscal, esta edició n incórpóra un ana lisis sóbre el cómpórtamientó en ló córridó 

del an ó de la ejecució n presupuestal y el recaudó tributarió, así  cómó sóbre el presupuestó de 2025 

presentadó pór el Góbiernó. Particularmente, se resaltan lós impórtantes cambiós que tuvó el 

presupuestó frente a ló inicialmente estimadó pór el marcó fiscal de medianó plazó, al incrementar 

lós ingresós tributariós próyectadós para 2025 en $26,6 billónes (1,5% del PIB), de lós cuales $12 

billónes próvendrí an de una ley de financiamientó recientemente radicada pór el Góbiernó ante el 

Cóngresó de la Repu blica. Pór ló tantó, se incluye un recuadró sóbre el balance que hace 

Fedesarrólló de esta refórma tributaria, destacandó tantó lós aspectós pósitivós de la própuesta, 

cómó lós elementós que se cónsideran incónvenientes, en el cóntextó actual de baja ejecució n del 

gastó pu blicó y móderadó crecimientó ecónó micó.  

Para 2025, Fedesarrólló estima que las cuentas fiscales deben incórpórar un recórte de $34,9 

billónes (2,0% del PIB) para dar cumplimientó a la regla fiscal. Asimismó, au n cón este recórte, el 

Góbiernó debera  cóntemplar lós riesgós persistentes de la prógramació n fiscal del pró ximó an ó, 

cómó un menór dinamismó ecónó micó, la incertidumbre respectó a la apróbació n de la ley de 

financiamientó y una expectativa realista de ingresós pór gestió n de la Dian. Igualmente, se 

presenta la próyecció n de las principales variables fiscales en el medianó plazó, incluyendó el 

balance primarió, tótal y la trayectória de la deuda del GNC. En particular, Fedesarrólló prónóstica 

de ficits del GNC similares a lós estimadós pór el Góbiernó, aunque cón recórtes prómedió en el 

gastó de 0,9% del PIB entre 2026 y 2028, que sera n necesariós para dar cumplimientó a la regla 

fiscal. 

Pór u ltimó, en cuantó a la economía regional, el crecimientó de 2024 se revisó  al alza para tódas 

las regiónes, cónsiderandó la mejóra en la dina mica esperada para la ecónómí a naciónal. Se preve  

que el crecimientó siga impulsadó principalmente pór las regiónes Caribe (2,3%) y Oriental 

(2,0%), beneficiadas pór el desempen ó de lós sectóres de administració n pu blica y el agrópecuarió. 

Pór su parte, Bógóta  mantendra  un crecimientó alineadó cón la media naciónal (1,8%), debidó a la 

impórtancia de lós sectóres de serviciós en su ecónómí a. En cóntraste, las regiónes Pací fica (1,7%) 

y Central (1,1%) seguira n creciendó pór debajó del prómedió naciónal, influenciadas pór la 

desaceleració n de la industria y el cómerció. Finalmente, se anticipa que la regió n Amazóní a-

Orinóquí a (0,9%) presentara  una ligera aceleració n de su crecimientó frente a 2023, explicadó 

principalmente pór el sectór agrópecuarió y la administració n pu blica, aunque seguirí a creciendó 

pór debajó del prómedió naciónal, explicadó pór el cómpórtamientó del sectór de minerí a. Pór 

u ltimó, teniendó en cuenta el desfavórable crecimientó de Antióquia, en esta edició n de Prospectiva 

Económica se hara  e nfasis en la situació n actual de este departamentó. 

  


